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Ozet

Turkiye ekonomisinin omurgasini olugturan sanayi sektori, pandeminin damgasini vurdugu 2020 yilini
kuculmeden, kit kanaat ayakta gecirirken, ekonominin timine de kiicilmeden yili tamamlamanin gartlarini
hazirladi. Ne var ki, bu kit kanaat da olsa ayakta durma, ileriye doniik onemli kirilganhklar biriktirerek ancak
gergeklesti. Genigletilmis para politikasi, kredi geniglemesi, bitlylimus biitce agidi, bastinlmis déviz kuru, distk
tutulmus kredi faizleri ile zorlanan i¢ talep, genelde ekonomiye, 6zelde sanayiye su ustiinde 2020'yi gegirme
imkaniverse de, ileriki yillarda suyun tistiinde durmay: guclestirecek 6nemli yiikler bindirdi. Bu anlamda sanayinin
2020 sertivenini “Kit kanaat gecinmeye” benzetmek miimkiin. Bunun ileriki yillarda tekrar, stirdiirilebilirligi ise
oldukca zor.

GSYH geneli ve sanayinin, 6zellikle de imalat sanayiinin biiylimesi, ¢eyrek yillar temelinde analiz edildiginde
sanayideki yorgunluk daha ¢ok ortaya cikmaktadir. Crneg"]in 2020'nin ikinci geyreginde yani pandeminin bag
gosterip ekonomileri kapanmaya zorladid, i¢c ve dis talebin ciddi bicimde geriledigi Nisan-Haziran déneminde
GSYH ytzde 9,9 kiiculmug géruniirken sanayideki kiiclilmenin yiizde 16,4 gibi oldukga sert bir diisiis icinde
oldugu goézlenmisti.

Sanayi, ekonominin yiizde 3 buyudigi 2018'de ancak yiizde 1,4 buylyebildi, 2019'da yliizde 0,7 kii¢iildi ve 2020'de
de yiizde 2 GSYH artig1 temposunun gerisinde kalarak ancak yiizde 1,2 biiyiidiigii tahmin ediliyor. Ozellikle imalat
sanayiinin 2018'de biiyiimesinin ytizde 1,1'de kaldigi, 2019'da yiizde 2,3 kiigtildigi hatirlatilmalidir. 2020'de
imalat sanayiinde katma deger artisinin, beklenen ytizde 2'lik GSYH artiginin bir hayli altinda kalmasi gasirtici
olmayacaktir. Goriilecegdi tizere, omurgada ciddi asinmalar vardir. 2020'nin tamaminda kredi hacmi 2019'a goére
yuzde 33'e yakin artt1 ve 3,8 trilyon TLye yaklasti.

Sanayinin 2020'de kullandiklaryla kredi borcu 1 trilyon 11 milyar TL'ye ulast1. Sanayicinin kredi borcu 2019'a gére
yuzde 32'ye yakin artt1. Boylece toplam banka kredileri icinde sanayi firmalarinin pay: da yuzde 29,3'e ulasti.

Ticari kredilerin, tuketici kredilerinin daha c¢ok kamgcilanmasiyla, ekonomi, genis anlamda da sanayi, dibe
vurmaktan kurtanldi ama iki yan etki, enflasyon ve cari acik artiglari, hem bliylime hizin kesti hem de 2021’e
onemli kamburlarla girilmesine yol agt1.

Yurt ici tiretici ya da sanayici fiyatlan 2020 Aralik ayinda yiizde 2,36 oraninda yiikseldi, yillik enflasyon 2,04 puan
artarak yuzde 25,15'i buldu. Imalat sanayii Uriinlerindeki yillik fiyat artisi yiizde 27,3 buldu.

Sanayinin harareti, cari acig1 da buyuttii. 2020’de imalat sanayiinde ithalat artarken ihracat azaldi ve dig ticaret
acig1 20 milyar dolara yaklasti. Bu sonug, 37 milyar dolara yakin agik veren cari dengeyi de etkiledi.

Yikseltilen faizlerin kredi kullammini, tiketici kredi taleplerini azaltmasi, bunun da i¢ talebi daraltmasi
umuluyor. Pandeminin, dinyada asilama sirecine gecilmesine kargin, etkisi hentiz azaltilamadi. Bu durum,
sanayi Urtinlerine olan istahsizlig: heniiz azaltmadi ve sanayi hem i¢ hem dig talepteki diisiik istahin etkisinde,

)

2021'de de kit kanaat yasayacak gibi gérunuyor.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miithendisleri Odas: Danigmani
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T urkiye ekonomisinin omurgasini olusturan
sanayi sektorii, pandeminin damgasini vur-
dugu 2020 yilini kiigilmeden ama kit kanaat ayak-
ta gegirirken, ekonominin timune de kugulmeden
yii tamamlamanin gartlarninm hazirladi. Ne var ki,
bu kit kanaat da olsa ayakta durma, ileriye doniik
onemli kinlganliklar biriktirerek ancak gercekles-
ti. Genigletilmis para politikasi, kredi genigleme-
si, buylmis bitge agidi, bastinlmig doviz kuru,
disuk tutulmus kredi faizleri ile zorlanan i¢ talep,
genelde ekonomiye, 6zelde sanayiye su ustunde
2020'yi gecirme imkamn verse de, ileriki yillarda
suyun ustunde durmay: guclestirecek 6nemli yuk-
ler bindirdi. Bu anlamda sanayinin 2020 sertiveni-
ni “Kit kanaat gecinmeye” benzetmek mumkun.
Bunun ileriki yillarda tekrar, stirdiiriilebilirligi ise
oldukca zor.

2020’de Buyume/kuciulme

1 Mart 2021'de kisa ad1 TUIK olan Tiirkiye Istatis-
tik Kurumu, 2020 Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
verilerini aciklayacak. 2020 i¢in tahmini biiytime-
nin ylizde 2'den az gelmemesi bekleniyor. Pande-
mi sartlarninda ekonomilerin kapandidi, i¢ talebin
distigl tim diinyada, ¢zellikle merkez tilkelerde
2020, agir kiigiilme yih oldu.

@

IMEF, 2020 yilinda kiiresel hasilanin ytizde 4,4 ora-
ninda azalacagini, tahmin ederken gelismig tilke-
lerin 2020 yilinda kii¢iilmesinin ylizde 5,9'u bula-

cagini, ongormektedir.

Turkiye dahil, gelismekte olan ekonomilerin 2020
yilinda ytiizde 3,3 oranindaki daralma yagayacagdi-
n1 6ngoéren IMF, Cin'in salgina erken maruz kalma-
s1 ve daha sonra pandemi yénetimindeki bagari-
sina bagh olarak, yilin ikinci ¢eyreginden itibaren
yeniden biiylime patikasina girdigini ifade etmek-
tedir.

Avrupa Istatistik Ofisi, Eurostat’'in tahminine gére
Avro alaninin 2020’'de kiigiilmesi yuzde 6,8; AB'nin

kiicilme oramn ise ytizde 6,4't buldu.

Bu sartlar iginde Tirkiye ekonomisinin 2020 buyu-
me oraninin en az yuzde 2'yi bulmas: dikkat ¢eki-
cidir. Ne var ki, bu oranin 6nuni ve arkasini resmi

buytuterek iyi gézlemek gerekir.

Unutulmamasi gereken, Tirkiye ekonomisinin
Cumhurbagkanh: Hilkimet Sistemi'ne gegis yili
olan 2018'den itibaren dusuk bluyume patikasi-
na girdigi ve son 3 yildaki bliyime oranin orta-
lama yuzde 2'ye inmesidir. Basta istihdam-igsiz-

lik olmak tizere birgok sorunuyla bas edebilmek

2017 2018
B GSYH 7,5 3,0
W Sanayi 9,3 1,4

-
[ |
2019 2020 (T)
0,9 2,0
-0,7 1,2

Grafik 1. GSYH ve Sanayide Biylime, %, 2017-2020

Kaynak: TUIK veri taban
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icin ortalama yuzde 5-6 biiyiimeye ihtiyaci olan
Tiurkiye'nin, son 3 yilinda yiizde 2'lik buiytimesi ile
yetinemeyecegi, bunun bir¢ok sorunu biriktirdigi
belirtilmelidir.

Pandemi ve sanayide ¢okus

Daha da onemlisi, Turkiye ekonomisine omurga
tegkil eden sanayinin biiylimenin lokomotifligin-
de teklemeye baglamasidir. Sanayi, ekonominin
yuzde 3 buyuduagi 2018'de ancak yuzde 1,4 biyi-
yebildi. 2019'da ise yliizde 0,7 kii¢iildii ve 2020'de
de ylizde 2 GSYH artis1 temposunun gerisinde ka-
larak ancak ylzde 1,2 buyudiagli tahmin ediliyor.
Ozellikle imalat sanayiinin 2018'de biiylimesinin
yuzde 1,1'de kaldidi, 2019'da yuzde 2,3 kiigildugu
hatirlatilmalidir. 2020’de imalat sanayiinde katma

deger artisinin, beklenen yuzde 2'lik GSYH artisi-
nin bir hayli altinda kalmasi gasirtici olmayacak-
tir. Gortlecegi uzere, omurgada ciddi asinmalar

vardir.

GSYH geneli ve sanayinin, 6zellikle de imalat sa-
nayiinin buyumesi, ¢eyrek yillar temelinde analiz
edildiginde sanayideki yorgunluk daha ¢ok ortaya
cikmaktadir. Ornegin 2020'nin ikinci ceyreginde
yani pandeminin bag gosterip ekonomileri ka-
panmaya zorladigi, i¢ ve dig talebin ciddi bigimde
geriledigi Nisan-Haziran doneminde GSYH yiizde
9,9 kiicilmiis gérinirken sanayideki kiigilmenin
yuzde 16,4 gibi oldukca sert bir diigtis icinde oldu-
gu gozlenmisti.
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Grafik 2. GSYH ve Sanayide Ceyrek Yillik Blyumeler, %

Kaynak: TUIK
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Sanayide Batik Kredi 20 milyar TL'ye yakin

2020'de 3,8 trilyon TL'ye ulagsan banka kredilerinin “Takipteki kredi” kismi 167 milyar TL olarak ta-
mimlaniyor. Bu da kredilerin yiizde 4,4’ tutarinda. Genis anlamda sanayinin kullandign krediler bu
toplamda 1,1 trilyon TLyi bulurken, takipteki kredi tutar1 20 milyar TLye yakin. Bu da toplam kredi-
lerin ylizde 2’sinin biraz alt1 demek. Dolayisiyla sanayide “batik kredi “ orani daha diigiik géruntiyor.
Ancak bu, sektorden sektore degdigiyor. Ornegin kredilerin en cok kismin kullanan tekstilde takipteki
kredi orani yluizde 4,41 bulurken en ¢ok kredi kullananlardan metal ana sanayiinde yuzde 3,2 gida da
ise yuzde 3,8 olarak gerceklesiyor.

Tablo 1. Banka Kredileri ve Takipteki durum, Milyar TL, %

Takipteki

Briit Krediler Krediler (3) | Oran,%
Tekstil Ve Tekstil Uriinleri San. 1341 58 44
Metal Ana San Ve Islenmis Mad. Urt. 126,8 4,1 3,2
Gida, Mesrubat Ve Titin San. 122,9 4,7 3,8
Diger Metal Disi Madenler San. 59,4 2,1 3,6
Ulasim Araclari San. 57,8 1,9 3.3
Kimya Ve Kimya Uriinleri San. 54,6 0,8 1,4
Kauguk Ve Plastik Ur. San. 46,0 3,0 6,5
Makina Ve Techizat San. 424 1,6 3,8
Elektrikli Ve Optik Aletler San. 39,0 32 8,3
Niikleer Yakit Raf. Ve Petr. Kémiir Ur. 30,3 0,3 1,1
Kagit Ham. Ve KagitUml. Basim San. 29,3 0,4 14
Baska Yerlerde Siniflandinimamig 27,3 1,4 5,1
Agag Ve Agag Uriinleri San. 13,5 04 2,8
Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi 58 0,7 11,2
imalat Sanayii 7894 30,5 3,9
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklar 273,0 17,0 6,2
Enerji Ureten Madenlerin Gikariimasi 25,4 0,6 25
Enerji Uretmeyen Madenler 22,9 1,5 6,6

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi

Kredi kullmmlarn gérece dusik olsa da baz1 sektorlerde takipteki kredi orami daha ytiiksek. Ornegin
deri sanayiinde bu oran ytzde 11'i agsarken elektrikli ve optik aletler sanayiinde ylizde 8'i asan bir
batik orani var.

Ote yandan, “Takipteki kredi”, sorunlu kredilerin en umutsuzlarn gosterirken, bu kategori disinda
hatin1 sayilir kredi tutarn var. Buna ek olarak yuzdirilen kredi ad: altinda sorunlu kredi turua de bulun-
makta.

\ /
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2020 ikinci yarida sanayi
Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (SUE) Aylik Degisim:

Bircok iilke, deminin tahribat Itmak
irgok {lke, pandeminin tahribatiu azaltma 2018-2020, %

icin, bliyuk bitce agiklarn ve kamu borglanmasi-

n1 géze alarak, sosyal yardim agirlikli politikalarla 2018 2019 2020
onlemlerini stirdururken Turkiye'de AKP iktidari, Ocak 1,7 75 7,7
ekonomiyi Haziran ayindan itibaren acmaya, ka- 2 95 5,0 8,2
rantinay1 kaldirmaya karar verdi. Ekonomideki 3 74 1.9 16
daralmalar géze alinamadi, tersine, kredi faizleri 4 . 29 2%
digurulerek, krediye erisim kamgilanarak, Merkez : : :
Bankasi rezervleri bozdurulup déviz fiyati baskila- 5 59 16 19,4
narak i talebi costuran bir ekonomik hat izlendi. 6 2.2 -35 05
Bu politika, yilin Gglincii geyreginde yiizde 7'ye ! 5] 1.1 47
yakin bir buylmeyi getirirken, canlanmanin son 8 18 3.9 10,7
ceyrege de etkilerini tagimasa ile son geyrekte de 9 3,7 3.4 8,2
yuzde 7 biuyume yagandig: tahmin ediliyor. Ne var 10 6,3 39 10,4
ki, hizli bir tiiketici ve Uretici enflasyonuna, cari 11 7,0 49 11,0
acgik bliyumesine yol agan bu tempolu politika, Aralik -9,9 9,0 9,0
ekonomide riskleri yukseltip yabancilarin kacisi- Ort. 19 06 15
na, dolarizasyona, yiksek enflasyon hognutsuz- Kaynak: TOIK
luklarinin artisina kapi araladi. Bunun devaminda
Kasim baginda Merkez Bankasi ve Hazine ve Mali-
ye Bakanlh@i kadrolarinin degistirilmesi, soguma-
15,0
10,0
0 \_\/
0,0
50 Ocak//3\4/5\ 7 10 11 Aralik
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0
-35,0
2018 e—2019 2020

Grafik 3. 2018-2020 Sanayi Uretim Endeksi Aylik Degisimler,%
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ya gecilmesi zorunlu oldu. Yine de Kasim ve Aralik
aylarinda i1sinmanin harareti ¢ok azalmada.

Sanayi uretiminin pandemiden etkilenmesi ve
saglanan tesgviklerle toparlanmasinin aylik geli-
simi, Sanayi Uretim Endeksi'ndeki degisimden
(takvim etkisinden anndinlmig) izlenebilmektedir.
2020'nin ilk 2 ayinda canlh goriinen sanayi tiretimi,
pandemi ile birlikte sert daralmalar yasadi. Ozel-

likle dayaniklh tuketim mallar ve giyim urtnlerine
talep sert sekilde azaldi. Ancak, kredi faizlerinin
ucuzlatilip kredi musluklarinin agildign Temmuz
aymdan itibaren sanayi uretimi de canlandi ve
bu canlanma Aralik ay1 sonuna kadar devam etti.
Sonugta sanayi Uretimi, pandemi yilinda azalma
yerine, yuzde 1,5 yillik artisla 2020'yi kapadi.

2017
m ihracat 154.698
m ithalat 195.866

Acik -41.168

Kaynak: TUIK veri tabani

lesti.

Imalat Sanayii dis acign 20 milyar S

2019 yilinda buyumek bir yana, yuzde 0,7 oraninda kii¢glilen sanayinin ithalati da azalmigti. Dolayi-
siyla imalat sanayiinde dig ticaret 2019 yilinda 9 milyar dolar fazla verdi.

2018
167.064
184.463
-17.399

Grafik 4. imalat Sanayiinin Dis Ticareti ve Acik, Milyar $

Ne var ki 2020'de imalat sanayiinde ithalat artarken ihracat azald: ve dis ticaret agigi 20 milyar
dolara yaklasti. Bu sonug, 37 milyar dolara yakin agik veren cari dengeyi de etkiledi.

Imalat sanayiinde net fazla veren sektérlerin basinda gelen giyim sanayii 2020'de de bu 6zelligini
korudu ve 2019'a gore azalsa da 13,8 milyar dolar fazla verdi. Gida, net fazla veren ikinci sektor ve
2020 net fazlas1 7,9 milyar dolara yaklasti. Tekstilin net fazlasi da 7,5 milyar dolara yakin gercek-

~

2020
159.796
179.690
-19.893

2019
171.219
162.143

9.075

,/
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Ve
Tablo 3. Dig Ticaret Dengesi: Sektorlere gére; 2017-2020, Milyon $

2017 2018 2019 2020

Tarim, Ormancilik ve Balikgilik -3.795 -3.651 -4.247 -3.877

Madencilik ve Tagsocakgiligi -22.727 -25.585 -28.496 -19.402

imalat -41.168 -17.399 9.075 -19.893

Giyim Esyasi 13.532 14.265 14.781 13.841

Gida Uriinleri 6.355 7.112 7.793 7.877

Tekstil Uriinleri 6.239 6.788 6.896 7.473

Motorlu Kara Tasiti ve Rémorklar 4.996 10.996 14.596 4.653

Makine ve techizat harig, fabrikasyon metal Griinleri 2.470 3.430 4.261 4.343

Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 1.871 2.373 3.144 3.374

Plastik ve Kauguk Urinleri 1.494 2.667 3.245 3.148

Mobilya 1.629 2.136 2.595 2.633

Elekrikli techizat 759 1.741 2.953 2.082

Agac ve Mantar Uriinleri (Mobilya Harig) vb. -288 54 503 545

Deri ve ilgili Grunlerin imalati 42 211 425 314

Tiittin Uriinleri -83 -100 -95 -14

Kayitl medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi 27 2 -16 -18

icecekler -353 -266 -199 -249

Kagit ve Kagit Urtinleri -1.528 -1.421 -920 -773

Diger Ulagim Araglari -3.078 -2.125 -2.221 -2.370

Temel eczacilik riinleri ve eczaciliga ait malzemeler -3.805 -3.528 -3.823 -3.501

Kok Kémdrti, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri -8.234 -10.723 -3.823 -3.962

Baska Yerde Siniflandinimamis Makine ve Techizat -11.182 -8.455 -3.558 -7.048

Bilgisayarlar, elektronik ve optik trlnler -14.627 -10.336 -9.280 -11.236

Kimyasal Madde ve Uriinler -21.508 -20.772 -18.271 -16.938

Ana Metal Sanayi -17.551 -13.334 -12.292 -26.019

Toplam -74.221 -53.984 -29.512 -49.915

Kaynak: TUIK veri tabani

leri.

onemli dal ve 2020 acig1 11 milyar dolar gegti.

&

Otomotiv sanayii 2019'da 15 milyar dolara yakin net fazla vermigken ihracattaki sert disus ile bu
fazla 4,6 milyar dolara indi. Otomotiv ihracati1 2019'da 29 milyar dolara yakin iken 2020'de 24 milyar
dolara duistii, buna karsilik ithalat: bir yilda 14 milyar dolardan 19 milyar dolara ¢ikti. Bdylece bir
yilda net fazla 10 milyar dolarnn ustinde azaldi. Makine techizat, ingaat girdileri, plastik-kaucguk,
mobilya, elektrikli techizat, agac¢ urtinleri ve deri, Tlrkiye sanayiinin net fazla veren diger sektor-

2020’de en sert net agik verilen alt sektor, demir celigi de igeren ana metal sanayii oldu ve bir yilda
net acik 14 milyar dolan ast1. Kimya sektorii agig: 1 milyar dolar azalsa da 17 milyar dolar ile net
acik verilen en 6nemli sektorlerden bir digeri. Bilgisayar elektronik de net agik verilen bir diger
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@

2,1 trilyon TLlik sanayi trinu satis:

TUIK, her yil sanayi kuruluglarnnin urettigi irinlerin miktarini, tiretim degeri ve satis degerlerini
de saptiyor ve “Yillik Sanayi Urtin Istatistikleri” bagh@iyla yayinliyor. Buna gore, 2019'da tiretim-
den yapilan satiglar yaklagik 2,1 trilyon TL oldu. Bu deger 2018 yilinda yaklasik 1,8 trilyon TL iken

2017 yilinda 1,3 trilyon TL dolayindayda.

Tablo 4. Satis Degerine Gére En Yiksek Paya Sahip ik On Sanayi Bélimii (Nace Rev. 2), 2015-2019

(%)
Yil
Bélim  Tanim 2015 2016 2017 2018 2019
10 Gida sanayi drinleri 15.6 15.5 13.8 12.9 13,6
24 Ana metal sanayi trinleri 14;3 1.2 12.2 13.7 12.0
29 Motorlu karg ta$ltj, trey!e'r (rémork) ve 88 99 101 99 96
yari treyler (yan rémork) imalati
13 Tekstil sanayi Grlnleri 7.9 8.0 8.0 7.8 8.0
20 Klmyasallarm ve kimyasal Griinlerin 59 ) 5 1 55 57
imalati
25 Fabnkasyon |11gtal urunAIen imalati 50 59 54 53 55
{makine ve techizat haric)
22 Kaucuk ve plastik driinlerin imalati 53 54 54 53 51
14 Giyim egyalannin imalati 50 51 43 46 438
27 Elektrikli techizat imalati 51 50 49 49 4.6
28 Ba.s,ka ye_rde siniflandinimamig makine ve 43 43 44 43 49
ekipman imalati
Kaynak: TUIK

2019'da uretimden yapilan satislarin yiizde 13,6’sin1 gida sanayi triinleri olusturdu. Gida sanayi
urinlerinin pay: 2015 yilinda ytzde 15,6 iken izleyen yillarda azaldi. Gidayi, 2019'da yuzde 12 ile
ana metal sanayi Urunleri izledi. Bunu da, yuzde 9,6 ile motorlu kara tasity, treyler (romork) ve yari
treyler (yar romork) imalati takip etti. Sanayi firmalarinin satiglarinin 2019'da yuzde 8'ini ise teks-
til sanayi Grunleri olusturdu. Kimyasal uriin satislan ytuzde 5,7 pay alirken beyaz egya, elektronik
agirlikl fabrikasyon metal uriinleri, satiglarda ytizde 5,5 pay aldilar. 2019'da kauguk plastik ytizde

5,1, giyim sanayi tirinleri toplamda ylizde 4,8 oraninda yer edindi.

~

_/
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Tablo 5. Satis Degerine Gére En Yiksek Paya Sahip ik On Sanayi Bélimii (Nace Rev. 2), 2015-2019
(%)
Yil
Sinif Tanim 2015 2016 2017 2018 2019
24 10 Ana demir ve celik trtnleri ile ferro 6.2 6.1 73 8.3 6.6
alagimlann imalati
29.10 Motorlu kara tasitlaninin imalati 55 59 6.6 6.3 6.2
19.20 Rafine edilmig petrol driinleri imalati 4.0 3.5 42 49 55
29 32 Motorlu kara tgsltlan icin diger parca ve 97 97 29 99 27
aksesuarlarin imalati
13.10 T?k?tﬂ elyaﬁnln hazirlanmasi ve 20 20 29 21 29
bikilmesi
10.39 Baska ygrd.e smlﬂan.dmlmamlg meyve ve 97 94 21 18 21
sehzelerin igslenmesi ve saklanmas
14.13 Diger dis giyim esyalan imalati 19 19 1.7 1.8 1.9
27.51 Elektrikli ev aletlerinin imalati 1.8 1.8 1.7 1.8 1.8
13.20 Dokuma 19 1.8 18 1.7 1,7
14.14 ic giyim esyasi imalati 1.9 2.0 1.8 1.6 1.6
Kaynak: TUIK
Referans yilinda veya Onceki yillarda uiretilen tirinlerden referans yil iginde yapilan yurt ici
ve yurt dis1 toplama “satis degeri” denir. Satis degerine sunlar dahil degildir: Katma deger
vergisi (KDV) ve ozel tiikketim vergisi (OTV), geri déniisiimlii ambalaj degerleri, her tiirlii
ayr olarak tahsil edilen musteri adina yapilan nakliye ve teslim maliyetleri, musteri adina
yapilan her turli indirimler, geri donen mallar tizerine musteriye yapilan tcret édemeleri,
devletten alinan her turli sibvansiyonlar.
_
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Sanayi firmalarinin yeri ve buyukluga

Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin ortak caligmasi ile 2019'da
defter tutan 730 bin 221 girisimin kayitlar, en fazla firmanin ticaret sektériinde oldugunu, sanayi
alaninda da 130 bine yakin firmanin faaliyet gosterdigini ortaya koyuyor. Bunlarin 114 bini imalat

sanayisi firmasa.

Tablo 6. Temel Gdstergeler, 2019

Girigim sayisi™® Girigim Turu
NACE, Rev. 2 Pay Limited Anonim
Kisim Say (%) girket  sirket  Kooperatif Diger'”
Toplam 730221 100,0 590510 118 497 10743 10471
A-Tanm, ormancilik ve balikgilik 10270 14 7 556 1692 953 69
B-Madencilik ve tag ocakgihigi 5439 0.7 3793 1588 3 55
C-imalat 114 566 15,8 93094 21056 183 233
D-Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
uretimi ve dagitimi 8093 11 2540 5485 31 37
E-Su temini;kanalizasyon, auk yonetimi ve
iyilegtirme faaliyetleri 2170 03 1575 525 17 53
F-ingaat 115824 159 92867 17 050 2952 2955
G-Toptan ve perakende ticaret; motoriu
kara tagitiannin ve motosikletierin onanmi 225 790 309 195631 27 934 1366 859
H-Ulagtirma ve depolama 41050 56 31397 4586 4630 437
I-Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetieri 41296 57 31403 6816 107 2970
J-Bilgi ve iletigim 22599 3.1 14 832 7 550 3 214
L-Gayrimenkul faaliyetieri 12616 1.7 8761 3363 378 114
M-Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetier 57 752 79 46420 10 737 18 577
N-idari ve destek hizmtieri faaliyetieri 32044 44 26 554 4941 29 520
P-Egitim 13273 18 10600 2098 25 550
Q-Insan saghd: ve sosyal hizmet
faaliyetieri 16 598 23 14 378 1972 5 243
R-Kultur, sanat, eglence, dinlence ve spor 4724 0.6 3639 691 33 361
S-Diger hizmet faaliyetieri 6117 0.8 5470 413 10 224

(1) Adi ortaklik, kollektif girket, is ortakhi, komandt girket vb

(2) Bilanco esasina gore defter tutan gingimier kapsama aknmsty

Kaynak: TUIK

Imalat sektériniin toplam girisim sayisi icindeki pay1 2019 yih icin yuzde 16 dolayinda. imalat
sektérunde alt sektorlerin toplam girisim sayisi igindeki paylari incelendiginde sirasiyla fabrikas-
yon metal urtinleri imalati yiizde 12,3, gida triinleri imalat: yiizde 11,3 ve giyim esyalarinin imalati

yuzde 9,3 ile ilk uc¢ sirada.

_/
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Firmalar arasinda en buyuk aktif buyukliuk imalat sektoru firmalarinda. Tum firmalann toplulasg-
tinlmig bilangosuna goére, 2019 yilinda toplam aktif biiytikliga 8,6 trilyon TL, kisa ve uzun vadeli
yabanci kaynaklar toplamu ise 6,1 trilyon TL olurken, 6z kaynaklarnn toplami yaklasik 2,5 trilyon
TL oldu.

Imalat sektorii 2,3 trilyon TL aktif buyuklagi ile tim sektorler arasinda en énde. Aktif biiyiik-
lugunde ikinci siray1 1,8 trilyon TL ile toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarnin ve
motosikletlerin onarimi sektorii aldi. Ozkaynaklar bakimindan imalat sektorii 793 milyar TL ile
ilk sirada yer alirken, onu sirasiyla 493 milyar TL ile toptan ve perakende ticaret; motorlu kara
tasitlarinin ve motosikletlerin onarim sektorii, 359 milyar TL ile de mesleki, bilimsel ve teknik
faaliyetler sektorii takip etti.

Imalat sektériiniin 2019 yiinda toplam aktif igindeki pay: yiizde 27,1 ve 6zkaynaklar igindeki
payi yiizde 32 olarak gerceklesti. Imalat sektériiniin alt sektérleri incelendiginde sirasiyla gida
urunleri imalatinin aktif igcindeki pay1 yuzde 12,2, 6zkaynak icindeki pay1 yuzde 12,3, tekstil
urunleri imalatinin aktif icindeki pay1 yizde 9,9, 0z kaynak icindeki pay:1 yliizde 10,2 ve ana
metal sanayinin aktif icindeki pay1 yizde 9,4, 6zkaynak icindeki pay: yuzde 9,1 ile ilk ui¢ siray1
aldilar.

2019'da en yiiksek net kar imalat sektoriinde; en ¢ok net zarar egitim sektériinde oldu.

Firmalann toplulastinlmig gelir tablosu verisine goére, 2019 yilinda sektérlerin toplulastirlmig
doénem net kar 249,3 milyar TL olarak gergeklesti. Imalat sektorii 118,2 milyar TL ile en yiiksek
net kar elde eden sektor oldu. Toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve motosik-
letlerin onarimi sektorii 42 milyar TL; mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektorii ise 21 milyar
net kar elde etti. Egitim sektorii 2019 yilini 1,4 milyar TL ve gayrimenkul sektori 1,2 milyar TL
net zarar ile tamamladi.

Imalat sektoriiniin toplam dénem net kar icindeki pay1 2019 yil i¢in yiizde 47,4 olarak gercgek-
lesti. Imalat sektoriinde alt sektorlerin toplam dénem net kari icindeki paylan incelendiginde
sirasiyla gida Uriinleri imalati ytizde 12,6, kimyasallarin ve kimyasal tirinlerin imalati ytizde 9,7
ve ana metal sanayi yuzde 8,5 ile ilk Ui¢ siray1 aldilar.

\ /

Doviz ve kredi ile tesvik (130 milyar dolar1 buldugu 6ne suriillmektedir)
baskilandi; bu durum 6zellikle 2020'nin ilk yarisin-

1d. k iyi, 0Ozeld iyi demi
Genelde ekonomiyi, 6zelde sanayiyi pandemi da sirdiirilmeye gahgilds.

tahribatindan en az maliyetle ¢ikarmak icin bag-

vurulan yollar, déviz fiyatlarinin kredi faizlerinin = Dévizi baskilama, hem ithalati cezbetti hem de
baskilanarak, disiik tutulmasi, kredi geniglemesi dis borg yukimlisi firmalarn rahatlatti. Ancak Ey-
yollanyla yapildi. Bunlarn yanisira gesitli vergisel il ayindan itibaren baskilanmada 1srar edileme-
tegvik yollan da denendi. di. Iceride dolarlasmanin hizlanmasi, birikimlerin

o altina baglanmasi, altin ithalatinin dig ticaret agci-
Doviz, ozellikle dolar/TL, Merkez Bankasi rezerv-

leri kamu bankalarn Uistiinden piyasaya surillerek
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g1 dolayisiyla cari acidl bluylitmesi dovizi kont-
rolden c¢ikardi.
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Grafik 5. Dolar/TL'de Aylik Ortalamalar
Kaynak: TCMB

Dovizi baskilamanin yaninda kredi faizlerinin di-
surlilmesi ve kredi hacminin bagta kamu bankala-
11 eliyle, ama 6zel bankalar1 da buna mecbur tuta-
rak genisletilmesi, ekonomide i¢ talebi ve sanayi
Uretimini de canlandirda.

Istanbul Sanayi Odasi (ISO), Satinalma Yénetici-
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Grafik 6. PMI, iSO Satinalma Yoneticileri Endeksi
Kaynak: iSO

Temmuz

2019

leri Endeksi, PMI'in seyri, sanayinin nabzini da
vermektedir. Endekslerin hesaplanmasi i¢in da-
zenlenen ankette, ankete katilan firmalara tiretim,
yeni siparigler, stok duzeyleri, istihdam, tedarik¢i
performansi ve fiyat trendleri gibi parametrelerin
hangi yonde gelistigi (artig/iyilesme ya da diists/
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kotlilesme) sorulmaktadir. PMI'larnn 50'den buyik
olmasi 6nceki aya kiyasla bir iyilegmeye ya da ar-
tisa isaret ederken 50’den kiigcik rakamlar énceki
aya gore kotiilesme ya da diisiis olarak degerlen-
dirilmektedir. Endeksler, esas alinan ekonomi ya
da sektoriin faaliyet kogullarindaki degisimin ni-
cel buyuklugini degil, yonini gostermesi agisin-
dan bir egilim gostergesi 6zelligi tasimaktadir.

ISO-PMI, pandeminin derinlestigi Nisan ayinda
33'lere kadar indi. Mayis'ta da diusuk seyreden
endeks sonraki aylarda kritik esik olan 50'nin tize-
rine ¢ikt1 ve dalgalandi.

Genigleyen tiketici kredileri, sanayiye dis talepte
kaybettiklerinin bir kismini da kazandirdi ve hem
ticari kredi kullanarak hem de artan i¢ talepten
sanayi, kit kanaat geginmeyi bagarabildi.

2020'nin Kasim aymnda Merkez Bankas1 baskam
degisikligi oncesine kadar diisiik seyreden kredi
faizleri, 2020 yili1 kredi hacmini (banka kredileri)
hizla genigletti. Kasim ve Aralik aylarinda mus-
luklar kisilsa bile, yilin tamaminda kredi hacmi
2019'a gore yiizde 33'e yakin artt1 ve 3,8 trilyon
TLye yaklasti.

Kredilerin ylizde 22,5'lik kismi (853 milyar TL) tii-
ketici kredisi olarak hanehalkina ait. Bunlar icinde
de borcu borgla kapatmada daha ¢ok kullanilan
“ihtiyac¢ kredisi” onde geliyor. Dugurilen faizler
konut kredisine talebi de hizlandirdi ve bunun da
etkisiyle konut satiglarinda énemli bir artig goz-
lendi. Bu sektorlerin kredi kullanmimlari 2020’de
yuzde 30-35 araliginda artt1. Konut satiglar1 2020
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yilinda bir onceki yila goére yiuzde 11,2 artarak, 5
milyona yaklasti. 2020 ipotekli (kredili) konut sa-
t151 yuzde 72,4 artt1 ve 573 bini gecti, diger satig
turlerinde ise konut satisi yuzde 9 azalarak 926
bin oldu. 2020 yilinda ipotekli satislarin pay: yuz-
de 38,2, diger satiglarin pay: yuzde 61,8 oldu.

Sanayinin 2020'de kullandiklanyla kredi borcu 1
trilyon 11 milyar TLye ulastl. Sanayicinin kredi
borcu 2019’a gore ylizde 32'ye yakin artti. Boylece
toplam banka kredileri iginde sanayi firmalannmn
pay1 da yuzde 29,3’e ulagti.

Sanayinin kredi bor¢ yukti daha detaylica ince-
lendiginde, yilizde 29,3'liik borcun 20,8 puaninin
imalat sanayisine, 7,2 puaninin enerji sektoriine,
kalan 1,3 puaninin madencilik sektoriine ait oldu-
gu gorilmektedir.

Imalat sanayii icinde de tekstil, metal ana sanayii
ile gida sanayilerinin her birinin 3-3,5 puan payla
ilk siray1 paylastiklar anlagilmaktadir.

Banka kredilerinin yaninda Kredi Garanti Fonu
(KGF) da sanayinin finansmaninda yer aldi. Ocak
2017'de devreye giren 250 milyar TLlik Hazine
destekli KGF kefaleti destegi ve beraberinde ge-
len Nefes Kredisi, KOBI Deger Kredisi gibi 6zel
destek programlarn da sanayi firmalarina bir bas-
ka kaynak oldu. Bunun yam sira Covid-19 pande-
misi nedeniyle, Is’e Devam Destek Paketi ve Temel
ihtiyag Destek Kredi Paketi gibi ilave destek prog-
ramlan ile de destek verildi. 2020 sonu itibarnyla
KGF Kefaletli Kredi Risk Bakiyesi 305 milyar TLye
ulast1. Bir yillik artis yiizde 62'nin tistinde kalda.
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Tablo 7. Kredilerin Sektdrel Dagilimi: 2020 Aralik, Milyar TL

2020112 2019;3;22 Pay.%

Toplam banka kredisi, Milyar TL 3.789,7 326 100
Bireysel Krediler 852,9 38,1 22,5
Bireysel Kredi (Konut) 267,6 38,8 7,6
Bireysel Kredi (Otomobil) 12,2 65,2 0,3
Bireysel Kredi (Diger) 403,1 46,1 106
Kredi Karti 150,0 18,0 4,0
Tekstil Ve Tekstil Uriinleri San. 134,1 37 35
Metal Ana San Ve islenmis Mad. Urt. 126,8 37,0 33
Gida, Mesrubat Ve Tiitiin San. 122,9 30,9 32
Diger Metal Digi Madenler San. 59,4 29,7 1,6
Ulagim Araclari San. 57,8 39,2 1,5
Kimya Ve Kimya Uriinleri ile Sent. Lif San. 54,6 28,2 14
Kauguk Ve Plastik Ur. San. 46,0 28,6 1,2
Makina Ve Techizat San. 42,4 247 1,1
Elektrikli Ve Optik Aletler San. 39,0 37,4 1,0
Niikleer Yakit Raf. Ve Petr. Ur. Komiir Or. 30,3 53,1 08
Kagit Ham. Ve KagitUrnl. Basim San. 29,3 33,2 0,8
Baska Yerlerde Siniflandinimamis imalat Sanayii 27,3 39,8 0,7
Agac Ve Agag Uriinleri San. 13,5 24,4 0,4
Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi 5,8 34,5 0,2
imalat San. 789,4 337 208
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklan 273,0 25,3 72
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 25,4 343 0,7
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 22,9 41,3 0,6
Sanayi 1.110,7 31,8 293
Toptan, Perakende Tic 521,2 365 138
ingaat 321,0 239 8,5
Tasimacilik, Depolama Ve Haberlesme 230,3 37,3 6,1
Emlak Komisyon, Kiralama Ve i§letmecilik 216,7 28,0 57
Otel ve Restoranlar (Turizm) 142,9 41,8 38
Tarim, Avcilik, Ormancilik 124,5 17,7 33
Finansal Aracilik 91,3 415 24
Diger Toplumsal Sosyal Ve Kisisel Hizmetler 68,4 31,3 1,8
Savunma Ve Kamu Yénetimi, Zorunlu Sosyal Giivenlik 60,7 10,0 1,6
Saglik Ve Sosyal Hizmetler 29,4 22,1 08
Egitim 15,3 28,4 0,4
Balikgilik 33 24,0 0,1
isci Calistiran Ozel Kisiler 1,1 -64,9 0,0

Kaynak: T. Bankalar Birligi veri tabani
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Otomobil ve beyaz esya uretimi ve satiglari

2020'de otomobil dahil, dayanikl mallann i¢ pazarinda dikkat ¢ekici bir hareketlenme yasandi.
Otomobil satiglar1 2019 satislarinmi yliizde 57,5 gecerek 610 bin adedi buldu. 2020 otomobil tiretimi
i¢ satiglardan ancak yuzde 41 pay alirken, kalan ylizde 59 pay: ithal otomobiller kapti. Yeri oto-
mobil dig talepte de gerileme olunca iretimini yiizde 13 diistirdi ve 855 bin adet yerli otomobil
uretildi. 2018'de 875 bin, 2019'da 828 bin otomobil ihra¢ edilmisken 2020’de ihracat 597 bine
kadar geriledi.

Tablo 8. Otomobil Pazari

Bir dnceki yilin ayni dénemine gére yiizde
Adet
degisim
Uretim Yurtici Satig ihracat | Uretim Yurtici Satig ihracat
Yerli ithal ~ Toplam Yerli  ithal Toplam
2018|  1.026.461 163405 322916 486321 875147 -102 246 362 327 50
2019 982.642 157.178 230.078 387.256 828.744 4,3 -3,8 -28,7 -20,4 -5,3
2020 855.043 249.642 360.467 610.109 596.616 -13,0 58,8 56,7 57,5 -28,0

Kaynak: Otomotiv Distribtorleri Dernegi Veri Tabani

2020'nin 6zellikle ikinci yarisinda, uretimin doértte iigiiniin ihracata doniik oldugu beyaz esya pa-
zarl da hareketlendi ve yurt ici satiglar yuzde 16,5, ihracat yuzde 0,5 artis gosterdi. Oysa 2019'da
i¢ pazar yuzde 6,5, ihracat ytizde 1 gerilemisti. Talebin canlilhigi beyaz egya uretimini de etkiledi
ve 2019'a gore Uretim ylizde 3,5 artarak 29 milyon adeti gecti.

Tablo 9. Beyaz Esya: Uretim/satig

Bir dnceki yilin ayni dénemine gére

Adet N i

yiizde degisim
Uretim ~ Yurtic ihracat ithalat Oretim YU jhracat ithalat

Satis Satis

2018 28.538.758 7.110.193 22.092.563 626.085 0,4 -16,7 7,0 -43,2
2019 28.197.564 6.655.155 21.875.038 390.341 -1,2 6,4 -1,0 -37,7
2020 29.184.199 7.750.666 21.977.459 428.636 35 16,5 0,5 9,8

Kaynak: BESD

Beyaz esya sektoruinin ayrnintilar, yurt ici satislarda buzdolabi ve ¢amasir makinesinin, ihracatta
da camasir makinesinin énde gitti§ini gésteriyor. Iithalatin gok az boyutta oldugu sektérde 29 mil-
yon adet uretimin 10 milyonunun ¢amasir makinesi oldugu ve bunun yiizde 78'inin ihrag¢ edildigi
anlasiliyor. 8 milyonluk buzdolab: uiretiminin ise 5,5 milyonu ihrag¢ edildi.
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Sanayi uretimi endeksinde 2020'de yillik yuizde 1,5 artig gérilmesine karsin sanayi istihdaminin 37

Sanayi yukar, istihdam asagi

bin, oran olarak da yiizde 0,7 azalmasi dikkat ¢ekiyor.

Sanayide caligan sayis1 2019'da 5 milyon 561 iken, 2020’de 5 milyon 524 olarak belirlendi. Bu da 37
bin istihdam azalis1 demek. Oran olarak yiuzde 0,7 sanayi istihdam azalmas1 yasanmis goéruniyor.
Sanayi Uretiminin yliizde 0,6 azaldig: 2019'da istihdam da azalmis ama azalig oram yizde 2,3 4,

istihdamdaki kayip da 114 bini bulmustu.

Tablo 11. Toplam istihdamda Sanayi

2018 2019 2020
Bin Kisi Tanm 5.297 5.097 4.924
Sanayi 5.675 5.561 5.524
ingaat 1.992 1.550 1.543
Hizmetler 15.777 15.875 15.494
) Toplam 28.738 28.080 27.484

Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
Degisim (Bin Kisi) Tanm -167 -200 -173
Sanayi 292 -114 -37
ingaat -103 -442 7
Hizmetler 531 98 -381
) Toplam 549 -658 -596

Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére
Yiizde Dedisim Tarm -3,1 -3,8 -3,4
Sanayi 54 2,0 -0,7
ingaat -4.9 222 0,5
Hizmetler 3,5 0,6 2,4
Toplam 1,9 -2,3 2,1

Kaynak: TUIK veri tabani

Tablo 10. Beyaz Esya Sektori
Uretim  Yurtici ; ; - . Yurtigi ihracat ithalat
Adet Satis Ihracat Ithalat Uretim% Satis% % %
Beyaz
esya 29.184.199 7.750.666 21.977.459  428.636 35 16,5 0,5 9,8
Buzdolabi | 8.116.104 3.076.663 5.509.223  305.306 64 238 0,3 3,6
Camasir
Mak. 10.007.653 | 2.316.011  7.802.246 98.774 0,0 14,6 -2,9 22,6
Bulasik
Mak. 5.725.562 | 1.458.113  4.266.697 14.070 8,3 9,5 85 1162
Firin 5.334.880 | 899.879 4.399.293 10.486 1,1 10,2 -0,3 22,6
Kaynak: BESD
e N

J
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/Sanayi tretim seyri ile istihdam seyrinin uyumsuzlugu, sanayinin 2020'de oldugu gibi ﬁretiminin\
artarken istihdaminin gerilemis gériinmesi, ¢caligan kisi, giin, saat sayisini azaltarak da tiretimi artir-
manin bir yolunun bulundugu anlamina gelir ki, bu da verimliligi artirici yol ve yéntemlerdir. Caligilan
saat basina uUretimin 2020’de yluzde 6 artmig olmasi dikkat cekicidir. Pandemi nedeniyle aym igin
daha az is¢iyle ve daha uzun calistirmak yoluyla bu verimliligin elde edilmig olma ihtimali yiksektir.

aiid

2017 2018 2019 2020(3 ¢)
M Endeks 109,7 109,1 109,9 104,1
M Endeks 110,9 113,6 116,2 122,1

Grafik 7. Sanayide Verimlilik Endeksi : 2017-2020
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

Verimlilik artigimin teknolojik yatinmlar ile saglandigi savi da 6ne siriilebilir. Sanayiye yatiriminm
temsil eden makine techizat yatinmlarnnin 2018 ve 2019’da negatif seyrettigi biliniyor. Ancak 2020’de
makine-techizat yatirnmlarinda hissedilir artiglar gézlenebiliyor. Ama yine de son 3 yilin tamami dik-
kate alindiginda teknolojik yatirimin dikkate alinir boyutta oldugunu séylemek kolay degildir.

250 30,0
200 20,0
10,0
150 I
0,0
100
-10,0
50 -20,0
0 -30,0
o v m v
2018 2019 2020
mmmm Endeks(2009=100) 201 225 215 200 169 189 190 227 194 198 234
—Artis. 11,1 4,4 -7,3 -24,8-16,1-15,9-11,8 13,1 14,6 4,5 23,5

Grafik 8. Makine-Techizat Yatinmlari: 2018-2020 (3. ¢)
\_ Kaynak: TUIK ve Hazine ve Maliye Bakanligi Y
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Iki yan etki: Enflasyon ve cari acik

Ticari kredilerin ve tuketici kredilerinin daha ¢ok
kamcilanmasiyla ekonomi, genis anlamda da sa-
nayi, dibe vurmaktan kurtarildi ama iki yan etki,
enflasyon ve cari agik artiglari, hem buyume hizim
kesti hem de 2021’e 6nemli kamburlarla girilmesi-
ne yol acti.

Sanayinin yapisal diga bagimhhdi, buyudikge it-
halat ihtiyaci, bu da doévize talebi ve doviz fiyatin-
da artiglan kamciladi, sonugta ithal girdi ustiun-
den maliyet enflasyonunu tirmanda.

Yurt ici Uiretici ya da sanayici fiyatlann 2020 Aralik
ayinda yuzde 2,36 oraninda yukseldi, yillik enflas-
yon 2,04 puan artarak yuzde 25,15'i buldu. ima-
lat sanayii Urunlerindeki yillik fiyat artisi yiuzde
27,31 buldu.

Uretici fiyatlarinda gozlenen bu artigta birikimli
doviz kuru etkileri ve uluslararasi emtia fiyatla-

2020- 2 3 4
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rindaki yukselis egiliminin yani sira baz sektor-
lerdeki arz kisitlarn ve giigli talep kogullan da rol
oynadi. Bu dénemde, 6zellikle enduistriyel metal,
petrol ve tanimsal emtia fiyatlan belirgin bir artig
kaydetti. Petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi
fiyatlarinin egdilimi bir miktar gerilemekle birlikte,
yiksek seviyesini korudu.

Ana sanayi gruplarina goére incelendiginde, yillik
enflasyonun tim alt gruplarda yiikseldigi gorildii.
Aylk bazda ara mallarn grubu fiyat artisinda de-
mir-gelik, ingaat ara girdileri ve kagit Giriinleri 6ne
cikarken, sermaye mal fiyatlarindaki yukseliste
metal yap1 Urunleri ile makineler etkili oldu. Da-
yanikl tiitketim mallan fiyatlarinda ev aletleri ve
tiketici elektronigi tirinlerinde fiyat artiglan izle-
nirken, uluslararasi altin fiyatlarindaki gerilemeye
bagh olarak miicevherat kaleminde bir miktar dii-
susg goruldi. Dayaniksiz tiikketim mallarindaki yuk-
seliste kati-siv1 yaglar, et ve stt urtinleri belirleyi-
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Grafik 9. 2020 Uretici Fiyatlari ve imalat Sanayiinde Fiyat Artigi, Yillik,%

Kaynak: TUIK
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ci oldu. Enerji fiyatlarindaki artista petrol urtinleri
belirgin gekilde éne cikti. Bu gelismelerle, tiketici
fiyatlar tizerindeki iiretici fiyatlar kaynakl baski-
lar devam etti ve tiketici fiyatlan yillik artisi1 da
yluzde 15'i buldu.

Sanayinin harareti, cari acid1 da buyutti. Turkiye,
2019 yilinda 6,8 milyar dolar fazla verdigi cari is-
lemlerde 2020 yilim1 36,7 milyar dolarlik agikla ka-
patti.

2020 yilinda Turkiye'nin doviz gelirleri bir 6nceki
yila gore ylizde 17,1 oraninda (43,2 milyar dolar)
azalarak 209,7 milyar dolara gerilerken, déviz gi-
derleri yiuzde 0,1 oraninda artarak 246,4 milyar
dolar oldu.

net sermaye/bor¢ bulamayan Tirkiye, 28,6 milyar
dolarlik dig finansman agigiyla karsi karsiya kaldi.

2019'da cari islemler aciginin rezervlerle finanse
edilmesi yuziinden doéviz rezervlerinde net 31,9
milyar dolarlik azalma yasandi.

2020 yilinda Tirkiye'ye dogrudan yatinm girisi de
bir 6nceki yila goére 1,5 milyar dolar azalarak 7,7
milyar dolara geriledi. Bu yatirnmin da 4,4 milyar
dolarla bluyuk bolumi gayrimenkul alim igin
geldi.

2020 tahmini milli gelirinin yizde 5,2'sine ula-
san cari agik, surdurtlebilir degil. Bu nedenle de
sanayi ile birlikte ekonomiyi sogutacak bir rota
degisikligine Kasim ay1 baginda gidildi. Merkez

Tablo 12. Odemeler Dengesi A¢igji ve Finansmani, Milyon $

2018 2019 2020 | Fark Milyon$
Cari islemler Dengesi -21.743 6.759 -36.724 -43.483
Cari i§lemler Dengesi/ GSYH 2,7 0,9 -5,2
Déviz Geliri 244.424 | 252992 |  209.747 -43.245
Ddviz Gideri 266.167 | 246.233 | 246471 238
Net Finansman 481 5.016 8.177 3.161
Odemeler Dengesi Finansman Dengesi -21.182 11.809 -28.586 -40.395
Dogrudan Yabanci Yatinm (DYY) Net 9.235 6.323 4.631 -1.692
(Gayrimenkul) 5915 4.979 4.403 -576
Net Hata ve Noksan 10.805 -5.485 -3.276 2.209
Rezervdeki degisim -10.377 6.324 -31.862 -38.186

Kaynak: TCMB

Doviz gelirlerinin bu kadar hizli azalmasi, turizm
gelirlerinin 19,6 milyar dolar diigerek 29,8 milyar
dolardan 10,2 milyar dolara, ihracat gelirlerinin 14
milyar dolar azalarak 182,2 milyar dolardan 168
milyar dolara, tagimacilik gelirlerinin 9,9 milyar
dolar azalarak 24,2 milyar dolardan 14,3 milyar
dolara gerilemesi ile gercgeklesti. Ihracatin yiiz-
de 90’11 olusturan sanayinin ihracatinda azalma,
cari acikta etkili oldu. Yam sira sanayinin talebi
olan ithalat da acigin buyumesini etkiledi.

Bu ¢6l¢uide bir agig1 finanse edecek kadar digardan

subat 2021

Bankas1 bagkani ve Hazine ve Maliye Bakani'mi
degistirerek gerceklestirilen bu rota degisikligi ile
TL faizler iki ayda 5 puanin ustine artirilarak po-
litika faizi yuzde 17'ye cikarildi ve izlenen genis-
lemeci para politikasini daraltma yonli bir irade
kullanilacag: aciklandi.

Bu rota degisikligi déviz kurundaki tirmanisi dur-
durup dolar fiyatim1 7 TL basamagina ¢ekti. Bunun
gelecek enflasyonu Ustiinde ne tiir etkiler yarata-
cagi heniiz bilinmiyor. Yiikseltilen faizlerin kredi
kullanimini, tiiketici kredi taleplerini azaltmasi,



Sanayinin Sorunlari ve Analizleri (67)

R

bunun da i¢ talebi daraltmasi umuluyor. Pande-
minin, dinyada asgilama slrecine gecilmesine
karsin, etkisi henuiz azaltilamadi. Bu durum, sa-
nayi urunlerine olan igtahsizhigi heniiz azaltmadi
ve sanayi hem i¢ hem dis talepteki diuguk istahin
etkisinde, 2021'de de kit kanaat yasayacak gibi
gorunuyor.

Ote yandan, enflasyon ve cari agik, onumuzdeki
donemde de kritik 6nemde. Ozellikle yiikselen it-
hal emtia fiyatlarn giderek énem kazaniyor. Petrol,
gida, metal gibi Uriinlerin uluslararas: piyasalan
yiikseliyor. Tiurkiye sadece enerji degil, ana metal
ve gida gibi sektérlerde de ciddi ithalat¢i. Hem
uretim hem de tuketim yapisinda ithal bilegen
oldukca yiiksek. Bu nedenle, emtia fiyatlarindaki
artiglar bir yandan ithalat faturasini kabartirken
diger yandan girdi maliyeti kanaliyla enflasyonu
olumsuz etkiliyor. Eylilden bu yana petrol fiyatla-
11 yuzde 50, ana metal ve tarimsal emtia fiyatlari

yuzde 20 civarnnda yukselis gosterdi. Diger urin
fiyatlarinda da 6nemli artiglar var. Bu gelismeler
ithalat fiyatlarimi ciddi gekilde yukan cekmeye
basladi. Emtia fiyatlarindaki yiikselis enflasyon
ve cari islemler dengesine dair ciddi risk olustur-
makta.

Ithal fiyatlar artarken TLde ciddi deger kazanci
gobzleniyor. fthalat fiyatlari, enflasyonun yan sira
cari agiga da belirgin etki yapmakta. Cari agigin
sUrdiirilebilir diizeyler olan 15-20 milyar dolara
inebilmesi i¢in kredi muslugunun epey uzun bir
slire sikilmasi, yani talebin baskilanmasi gereki-
yor. Sonug olarak, emtia fiyatlarindaki hizh yikse-
lis ekonomi yonetiminin igini zorlagtiracak. Gin-
ki ithal fiyatlardaki artig, enflasyon ve cari agig:
dusurmek icin éngoérilenden daha uzun bir siki-
lagma gerekebilecedi anlamina geliyor. Siyaseten
buna ne kadar sabredilebilecedi ise igsizlige ta-
hammiile ve firmalarin dayanma giiciine bagl.
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Grafik 10. $/TL Kuru ve ithalat Fiyatlari (6 Aylik % Degisim)

Kaynak: Hakan Kara, Diinya Gazetesi, 15 Subat 2021
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