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SANAYIDE FIYATLAR 1, HIZMETLERDE 2 ARTIYOR...

Ozet

Son yillardaki egilimin tersine 2016’°da sanayi iiriinlerinin fiyatlarindaki artiglar yavasladi, hatta hizmetlerdeki fiyatlarin yarisinda
kalds, tiiketici enflasyonu iistiindeki baskis1 azaldi. 2016’nm ilk 5 aynim birikimli enflasyonu, sanayi fiyatlarmin (Yurt I¢i UFE)
2,5 puan gerileyerek yiizde 2,8’e indigini gostermektedir. Sadece imalat sanayisi alindiginda fiyat diistisleri ilk 5 ayda 2 puani
bulmaktadir. Tiiketici enflasyonuna bakildiginda, Mayis ay1 itibariyla, sanayi mallarinin fiyatlar: 1 artarken hizmet fiyatlarininki 2
artmaktadir.

2015’in ilk 5 ayina gore sanayi fiyatlarinda yasanan bu dikkate deger azalmada, gida fiyatlardaki diisiis dikkat gekmektedir. Ozel-
likle sebze-meyve, et fiyatlarindaki fiyat azalmalari, gida enflasyonunda 6nemli bir gerileme yaratmustir. Tarimin iyi bir sezon
gecirmesinin yani sira, Rusya’ya ihracata konulan ambargo ile i¢ pazara doniis, islenmemis gida fiyat1 diisiislerinde etkili olmustur.

Ote yandan diinyadaki ekonomik daralmanin etkili bir biiyiime ivmesi yakalayamamasimin etkisiyle diisiik seyreden enerji, tarim
iiriinleri ve metal-maden fiyatlar1 da igeride sanayi fiyatlarinin yatay seyrinde etkili olmustur.

2013 sonrasi yasanan dolar/TL paritesindeki yiikselis, sanayinin bir¢ok alt dalinda, 6zellikle ithal girdi, ara mal ve makineye yiiksek
bagiml alt sektorlerde 6nemli fiyat artislarina yol agmisken 2016 ’nin ilk yarisinda bu etki azalmistir.

2016’nin ilk 5 ayinda yasanan dolar fiyatindaki diisiis, sanayinin maliyet ve {irlin fiyatlarinin gerilemesinde de etkili olmustur.

Biitiin bu i¢ ve dis faktorlerin etkisiyle, sanayi tiriinlerinin fiyatlarinda yasanan yatay seyrin, 2016’nin ikinci yarisinda da etkili olmas1
beklenmektedir.

Déviz kurunun birikimli etkilerinin yavaslamasiyla tiiketicinin kullandig1 sanayi iirinlerinin enflasyonu son 8 ayin en diisiik diizeyine
inmistir.
Yurt i¢i tiretici fiyatlarinda yillik artis Mayzs itibariyla, yiizde 3,2’ye inmistir.

Sonug olarak, ilk 5 ayda, tiiketici fiyatlari iizerinde sanayi fiyatlari kaynakli maliyet yonlii baskilar gegmis yillara gore zayiflamistir.

Yillik enerji enflasyonu yiizde 1,65 olmustur. Gida ve alkolsiiz i¢ecekler grubu yillik enflasyonu yiizde 2,5 ile diisiik seyrini
korumustur. Ancak, islenmis gida yillik enflasyonu yiizde 8,7 ile yiiksek seyretmektedir. Bu grupta ekmek ve tahil iiriinlerinde yillik
enflasyon, son alt1 aylik donemde yukar1 yonlii bir goriiniim izleyerek yiizde 9,9’a ulagmistir.

Sanayi fiyatlarindaki yataylik, tiikketicinin kullandig1 sanayi tiriinlerinin fiyatlarinda yasanirken, tiiketicinin kullandig1 konut ve hizmet
iirtinlerinde ise fiyatlar belli katiliklar1 korumaktadir. Bir yandan kira ve konut ile ilgili harcamalar, bir yandan da saglik, egitim gibi
hizmetlerin fiyat artislar1 katiliklarini korurken, yine Rusya’nin ambargosunun etkisiyle yasanan ziyaret¢i azalmasmim sonucunda,
konaklama ve paket tur fiyatlari gerilemis goriinmektedir.

SANAYI FIYATLARI INISTE...

016 yilinin ilk 5 ayimin verileri, sa-

nayi tiriinleri fiyatlariin dikkate de-
ger bir azalma trendi gosterirken ingaat,
ticaret ve Oteki hizmetlerdeki fiyat artig-
larinin katiliklarin1 korudugunu ortaya
koyuyor.

Sanayi iriinii fiyatlarinda, o6zellikle
gida iirlinii fiyatlarinda keskin bir diisiis
gozlenirken, diinya fiyatlarindaki diisii-
se paralel olarak enerji ve hammadde
fiyatlarinda da inis egilimi belirgin.

Bilindigi gibi, sanayi triinlerinde ya-
sanan fiyat artislarin1 Tiirkiye Istatistik
Kurumu izlemektedir. TUIK ’in tiiketici
fiyatin1 takip ettigi 430’un tizerindeki
maddenin ¢cogu sanayi iiriiniidiir. TUIK,
iiriinlerin, sanayicinin elinden g¢ikan
fiyat olarak izledigi “Yurt I¢i Uretici
Fiyat1” endeksini de aylik olarak ya-
yimlamaktadir. Tiiketicilerin sanayi
iiriinlerine 6dedigi fiyatlar ise yine ay-
lik olarak yayimlanan “Tiiketici Fiyat-
lar1 Endeksi” icinde, insaat, ticaret ve
oteki hizmet {iriinii fiyatlarn ile birlikte
yer almaktadir. Bdylece, ¢esitli sanayi
iiriinlerini kullanan tiiketicinin 6dedigi
fiyatlarda ne tiir degisiklik oldugu da
aylik bazda kamuoyu ile paylasilmak-
tadur.

TUIK’e gore, sanayi firmalari, 2015
yilinda irettikleri sanayi {iiriinlerinin
fiyatlarini, 2014°e gore yiizde 6,4 ora-

ninda artirdilar. Bu artig, 2014’te yiizde
7 ve 2013’te yiizde 2,5 olmustu. Dola-
yistyla, 2014 ve 2015’te sanayicilerin
fiyatlarin1 daha yiiksege tasidiklari sdy-
lenebilir. Ancak, 2016’da durum degis-
mistir. 2016’nin Mayis ay1 itibariyla,
12 aylik sanayici fiyatlar1 yiizde 3,3’e
inmistir. Bu durumun bdyle devam edip
etmeyecegi sonraki aylarda gdzlene-
cektir.

TUFE iginde sanayi fiyatlar1 ile hizmet
fiyatlarindaki artis oranlar1 ise fark-
It bir seyir izlemektedir. 2015’in  ve
2016’nin ilk ceyregi dikkate alindigin-
da, sanayi fiyat artiglarinin sadece iki
ceyrekte hizmet fiyat artiglarii geride
biraktigl, diger 3 ¢eyrekte hizmet fiyat
artisinin hep 6nde oldugu goriilmekte-
dir. 2015’in tamaminda sanayi fiyatlar
yiizde 8,8 artarken, hizmet fiyatlarinda
artis ylizde 8,9 olarak gerceklesmis, an-
cak ayrigma 2016’da belirginlik kazan-
mistir. 2016°nin ilk ceyreginde sanayi
fiyat artig1 ylizde 1,5 iken, hizmetlerde-
ki fiyat artis1 yiizde 2,3’ti bulmustur.

Maysis ayi itibartyla yillik artiglara ba-
kildiginda, makas daha da agilmaktadir.
2016 Mayzs ay1 itibartyla, TUFE’de sa-
nayi mallarindaki yillik artig yiizde 5,7
iken, hizmetlerdeki fiyat artisi ytlizde
8,8’1 bulmus ve hizmet fiyat artislarinda
hiz farki yilizde 54’°e ulagsmustir.

Sanayicinin 2016 fiyatlarindaki iniste,
gida ve enerji fiyatlarinin diisiik seyri

Vergi agirlikl sigara-igki fiyatlarindaki artislar, tiiketici fiyatlarini ayrica yukar geken kalemler olmaya devam etmektedir.
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Grafik 1. TUFE'de Sanayi ve Hizmet Uriinii Fiyat Artilari, Ceyrek Yillar (%)

Kaynak: Merkez Bankas1 Enflasyon Raporu, 2016-1

belirleyici olmaktadir. Icerideki fiyat-
larin diisiik seyrinde, diinya ortalama
fiyatlar1 kadar, yilin ilk yarisinda dolar
kurunun diisiisii de etkili olmustur.

Diinyadaki emtia fiyatlarina géz atildi-
ginda sdyle bir goriintii ortaya ¢ikmak-
tadir. Diinya ham petrol diinya fiyatla-
11, 2013’te varil fiyat1 olarak 109 dolar
iken 2016 Nisan ayinda 42 dolara kadar
inmisgtir.

Diinya komiir, dogal gaz fiyatlarinda
da carpici diisiisler s6z konusudur.

Kiiresel daralmanin getirdigi talep aza-
lisinin etkisiyle hizla diisen diinya fi-
yatlarindaki seyir, enerjinin yani sira,
temel tarim {riinlerinde ve metal-ma-
den fiyatlarinda da gecerlidir. Bugday,
seker, pamuk, giibre fiyatlarinda 6nemli
diisiisler vardir. Ornegin sadece 2013-
2016 Nisan arasinda bugday fiyatlarin-
daki diisiis ytizde 40’1, pamuk fiyatla-
rindaki diisiis ylizde 23’ gegmistir.
Ayn1 zaman icinde, bakir fiyatlarindaki
diisiis ylizde 34’1, demir cevheri fiyat-
larindaki diisiis yiizde 55’1 bulmustur.

Enerji, tarim, maden ihracatgisi Orta
Dogu, Afrika, G. Amerika iilkeleri,
Rusya, bu fiyat diigiisiinden Snemli
Ol¢tide olumsuz etkilenirken, bunlar
ithal eden iilkeler gorece avantaj ya-
kalamiglardir. Tiirkiye de bu iiriinlerin
O6nemli ithalatgis1 olarak, dolar kurunun
TL karsisindaki durumuyla da ilintili
sekilde, fiyat diislislerini avantaja do-
niistiirmistiir. Ucuz ithalat, sanayi {iriin
maliyetlerini de diistirerek fiyatlarin ya-
tay seyrinde etkili olmustur.

DOVIZ KURUNUN FiYATLARA ETKiSi

Yine de ucuzlayan ithal girdinin mali-
yetinde doviz kurunun seyri etkili ol-
mustur. 2013 ortalarinda ABD Merkez
Bankasi’nin faiz artirma sinyalleri ile
birlikte, aralarinda TL'nin de oldugu
yiikselen {ilkelerin yerel paralarinda
deger diistisleri yaganmistir. Bu durum
kismi dalgalanmalar gosterse de 2014 ve
2015°te de stirmiis, 2016 nin ilk yarisin-
da ise yine dalgalanmalara ugramistir.
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Tablo 1. Dinya Ortalama Mal Fiyatlar

Mal

Birimi 2013 2014 2015 2015/Nisan | 2016/Nisan

Enerji Fiyatlari

K6miir, Avusturalya $/mt 84,6 70,1 57,5 57,8 51,2

Ham Petrol, Brent $/bbl 108,9 98,9 52,4 59,4 423

Dogal Gaz, Avrupa () $/mmbtu | 11,8 10,1 73 7.4 4.1

Dogal Gaz, ABD $/mmbtu | 3,7 44 2,6 2,6 1,9
Tarim Uriinii Fiyatlan

Bugday, ABD $/mt 312,2 2849 2045 | 2233 187,5

Seker, Diinya cent/kg 39,0 37,5 29,6 28,8 33,6

Pamuk A Endeksi cent/kg 199,3 183,2 155,7 158,1 152,7

Giibre, Dogu Avrupa $/mt 340,1 316,2 2729 | 259,0 204,0
Metaller ve Minaraller

Aliminyum $/mt 1.846,7 | 1.867,4 | 1.664,7 | 1.819,2 1.571,2

Bakir $/mt 7.332,1 |6.8634 |5510,5 |6.042,1 4.872,7

Altin $hoz 14115 | 12656 |1.160,7 | 1.198,9 1.242,3

Demir Cevheri, Gin (spot) | cent/dmtu | 135,4 96,9 55,8 52,0 61,0

Yiizde Degisme (%)
Mal
Birimi 2013 2014 2015 2015/Nisan | 2016/Nisan

Eneriji

Komr, Avusturalya $/mt -12,2 171 -18,0 20,6 -11,5

Ham Petrol, Brent $/bbl 2,8 9,1 471 -449 -28,9

Dogal Gaz, Avrupa $/mmbtu | 2,7 -14,7 -27,8 -30,8 443

Dogal Gaz, ABD $/mmbtu | 35,5 17,2 -40,2 -44.3 -26,2
Tarim

Bugday, ABD $/mt -0,3 -8,8 -28,2 -31,3 -16,1

Seker, Diinya cent/kg -17,9 -3,9 -20,9 257 16,4

Pamuk A Endeksi cent/kg 1,3 -8,1 -15,0 -23,9 -3,4

Giibre, Dogu Avrupa $/mt -16,1 -7,0 -13,7 -11,0 21,2
Metaller ve Minaraller

Aliminyum $/mt -8,7 1,1 -10,9 0,5 -13,6

Bakir $/mt -7,9 -6,4 -19,7 -9,5 -19,4

Altin $itoz -15,5 -10,3 -8,3 7,7 3,6

Demir Cevheri cent/dmtu | 5,4 -28,4 -42,4 -54,6 17,3

(*) 2010 y1l1 Nisan ayindan itibaren hesaplama yontemi degistirilmis ve anlik fiyatlar icerilmeye baglanmistir.

Kaynak: Commodity Price Data (Pinksheet), Diinya Bankas1

Kiiresel biiyiime goriiniimiindeki ko-
tillesmeye bagli olarak 2016’nin ilk
yarisinda gelismis iilkeler para politi-
kasinda yeni bir gevseme dalgast goz-
lenmistir. Anilan dénemde Japonya
Merkez Bankasi negatif faize gecmis,
ardindan Avrupa Merkez Bankasi da
(ECB) faiz indirimiyle birlikte giicli

bir parasal genisleme programi agikla-
mistir. Buna paralel olarak ABD Mer-
kez Bankas1 (Fed), Mart ay1 toplantisi
sonrasinda, para politikasindaki sikilas-
tirmay1 daha kademeli ve 1liml1 yapaca-
gina iligkin sinyaller vermistir.

Geligmis tlkeler grubu faizlerinin daha
uzunca bir siire diigiik seviyelerde ka-

lacagi beklentisinin hakim olmasina
bagl olarak, yabanci fonlarin risk ista-
h1 artmis ve gelismekte olan iilke risk
primleri diigmiistiir. Buna baglh ola-
rak, uluslararasi fonlar, agirlikli olarak
gelismekte olan iilkelere yonelmistir.
Ozellikle Subat ayindan baglayarak TL
dahil olmak {iizere yiikselen iilkelerin
yerel paralar1 dolar karsisinda kayipla-
riin bir kismini telafi etmislerdir. Bu
durumun yilin ikinci yarisinda siirtip
siirmeyecegi, Fed’in faiz artirma karar-
larina biiytik ol¢iide baghdir.

Dolarin TL olarak fiyatina doniip ba-
kildiginda son 5 yilin &zeti sOyledir.
2013 yilinda dolar fiyat1 yiizde 7 do-
layinda artarken, bu artis 2014 yilinda
yilizde 6’da kalmig ama 2015°te yiizde
25 dolayinda sert bir sigrama yasamis-
tir. 2016°’nin Mayis ay1 itibariyla da 12
aylik artis orani ylizde 11°e yaklagmak-
tadur.

2016’nin Subat ayindan itibaren dolar
fiyatinda hissedilir bir gevseme yasan-
mis, yabanci fonlarin portfoy yatirimla-
rinda, 6zellikle devlet kagitlarina dontik
bir artis gdzlenmistir. Bunun da etkisiy-
le dolar fiyati goreli ucuzlamisg, bu da
ithalatin maliyetini ve fiyatlar1 gérece
diistirmiistiir.

SEKTORLER VE FIYATLAR

Diinya emtia fiyatlarindaki seyir ve do-
larin TL karsisindaki durumunun da et-
kisiyle sanayi tirlinlerinin fiyatlart belli
dalgalanmalar gostermistir. Alt sektor-
ler itibariyla durum sdyle 6zetlenebilir:

Yilin ilk 5 ayinda zayiflayan birikimli
doviz kuru etkilerine bagli olarak sa-
nayi {irlinleri enflasyon egiliminde be-
lirgin bir iyilesme gdzlenmistir. Ayni
donemde doviz kuruna duyarli kalem-
lerdeki artislar ve tcret geligmelerine
ek olarak genel enflasyon diizeyinin
olusturdugu katiliklar sonucunda tiike-
ticiye doniik “hizmet enflasyonu”nun
egilimi yiiksek seyrini siirdiirmiistiir.
Bu gelismeler ¢ercevesinde ¢ekirdek
enflasyon gdstergelerinin egilimlerinde
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| mmmm ABD Dolari ' 1,797 1,903 2,190 2,722 2,929
=li—Ylzde Degisme 7,3 5,9 15,1 24,3 10,6
Grafik 2. Dolar/TL'de Degisme: 2013-2016
Kaynak: Merkez Bankasi
Tablo 2. Déviz Kuru-TL Gelismeleri
Yillar ABD Dolari | Yiizde Degisme | EURO | Yiizde Degisme | EURO/$ Paritesi
2012 1,797 7,3 2,310 -0,8 1,286
2013 1,903 59 2,528 9,4 1,328
2014 2,190 15,1 2,909 15,1 1,328
2015 2,722 24,3 3,021 39 1,110
2015-5 2,649 26,6 2,958 2,8 1,117
2016-5 2,929 10,6 3,318 12,2 1,133

Kaynak: TCMB

e in

i Dayanikli | Dayaniksiz . Sermaye

YRUre | AaMah | i [rakeim | MO e

@ 2013 25 8,9 05 8.2 1,8 114
m 2014 7,0 65 76 13,8 76 6,0
0 2015 6.4 57 12,5 6.7 2,6 10,1
02016(May-12)| 33 5,0 114 35 95 8,1

Grafik 3. Sanayicinin Fiyatlari ve Alt Dallarda Yillik Artiglar (%): 2013-2016

Kaynak: TUIK

sanayi grubu kaynakl1 olarak 6nemli bir
yavaslama kaydedilmistir.

Sanayi tirlinlerinden dayaniksiz tiiketim
mal1 tanimina giren gida gibi iriinlerde
yillik fiyat artiglar1 2014°te yiizde 14’e

yaklasirken, 2015°te yiizde 7’lere diis-
miig, 2016°da ise ozellikle meyve-seb-
ze ve diger islenmemis gida iiriinlerinin
diisiik fiyat seyirlerinin etkisiyle yiizde
4’{in altina inmigtir.

Enerji fiyatlarinin ise 2013’te baslayan
gerilemesi, izleyen yillarda siirdii. Fi-
yatlar 2014°te yiizde 8’e yakin gerile-
menin ardindan, 2015’te ylizde 3’e ya-
kin daha diistii ve nihayet, 2016 Mayis
ay1 itibariyla 12 aylik gerileme, yilizde
9,5’u buldu.

Dayanikli tiiketim mallarinda 2014
fiyat artislar1 yiizde 8’e yaklasti. Ure-
tilen ara mali ve yatirim mallarindaki
fiyat artiglar1 ise yiizde 6-6,5 dolayinda
kaldi. Dolar kurunun yiizde 25 arttig1
2015’te dayanikli tiiketim mallarinin
fiyat1 ylizde 12,5, ara mali fiyatlar yiiz-
de 6’ya yakin artt1. Yatinimlar gerilese
de yatirim mallar ya da sermaye mali
fiyatlar1 2015’te yiizde 10’un {istiinde
artis gosterdi.

2016’ nin Mayis ayi itibariyla 12 aylik
fiyat artislarina bakildiginda, dayanik-
I1 tiiketim mali fiyat artiglarinin yiizde
11,4’t buldugu, sermaye mallarinda
fiyat artisinin yiizde 8’i, ara mallarinda
da yiizde 5’1 gectigi gozlendi.

Ozetle, yiln ilk 5 ay1 sonunda gida
enflasyonundaki iyilesme ve ithalat fi-
yatlarinin destekleyici seyri, sanayideki
enflasyonda belirgin bir diigiise neden
oldu.

2015’ TE VE 2016’ DA FIYATLAR

Imalat firmalar, ortalama olarak
2014te fiyatlarini yiizde 7,6 ve 2015°te
yiizde 6,4 artirdilar. 2016 Mayis ay1 iti-
bariyle 12 aylik artig, ylizde 4,5’a diis-
miis durumdadir.

2014’te imalat sanayiinde fiyatlarini en
cok artiranlar gida firmalari olmustu.
Gida iiriinlerinde fiyatlar bir yilda yiiz-
de 17,3 artmis ve ortalama imalat sana-
yi fiyatlarinin yaklasik 10 puan iistline
¢ikmistt. Gida fiyatlart 2015°te gorece
gerilemis ve imalat sanayi fiyat ortala-
masina esitlenmistir (yiizde 6,3). Ancak
2016 Mayis ay1 yillik artislar yiizde
2,8’e gerileyerek imalat sanayi ortala-
masi olan yilizde 4,5’un da ¢ok gerisine
diigmiistiir.
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Tablo 3. Sanayi Uriinlerinde Yillik Fiyat Artiglari Siralamasi (%): 2013-2016

2013 | 2014 | 2015 (Mazymnk) 2021%1 o
Su temini; kanalizasyon, atik faaliyetleri | 10,8 | 11,9 | 19,9 7,6 12,6
Diger madencilik ve tasocakgilgi Griinleri 293 | 67 1,4 6,0 10,9
Mobilya 6,2 68 | 13,7 13,7 10,1
Gida drdnleri 86 | 173 | 63 2,8 8,8
Elektrikli techizat 8,3 6,0 | 11,9 7.8 8,5
Motorlu kara tasttlari, treyler (rémork) 139 | 55 8,3 6,1 84
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 6,2 66 | 111 9,6 8,3
Fabrikasyon metal Uriinler, makine harig 9,9 5,9 10,0 7.4 8,3
Kauguk ve plastik tirinler 9,8 8,6 8,4 6,3 8,3
Diger mamul esyalar 63 | 74 | 137 17,5 8,1
Tekstil Griinleri 9,6 29 | 129 6,7 8,0
Deri ve ilgili Grunler 3,8 12,7 8,4 55 7,6
Kagit ve kagit trlnleri 9,1 0,9 10,8 74 71
Metalik olmayan diger mineral drinler 9,7 12,2 3,3 2,5 6,9
Adac ve mantar Uriinleri (mobilya haric) 1,3 14,4 | 6,0 59 6,9
imalat 85 | 76 | 64 45 6,7
Giyim esyasl 120 | 5,6 45 45 6,7
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik Griinler 9,1 44 9,8 3,0 6,6
Tatdn drdnleri 8,8 0,2 9,7 7.7 6,6
Diger ulasim araclari 22 | 10,1 58 7,2 6,3
Kémir ve linyit 6,4 2,4 8,9 7.2 6,2
Basim ve kayit hizmetleri 4,0 34 5,2 10,6 5,8
icecekler 22 | 80 | 75 52 57
Yi-UFE 70 | 64 | 57 32 56
Kimyasallar ve kimyasal trinler 6,6 6,4 7,0 2,3 5,6
Temel eczacilik Griinleri ve miistahzarlari 1,1 1,0 52 10,2 3,9
Madencilik ve tasocakeiligi 126 | 1,0 -0,7 -0,4 3,1
Metal cevherleri 52 | 30 | 10,8 31 2,9
Ana metaller 9,4 2,3 -3,3 1,1 2,4
Elektrik, gaz tretimi ve dagitimi -112 | -36 0,2 -8,6 5,8
Kok ve rafine petrol rlnleri 16,5 | -258 | -18,8 -22,0 -12,5
Ham petrol ve dogal gaz 99 |-173 | -27,0 -31,1 -16,4

2015’te fiyatlarini en ¢ok artiran sanayi
sektorleri siralamasinda, doviz kurunun
hizli artigina bagli olarak, ithalata dayali
sanayiler dikkat cekti. Ormegin mobilya
(ytizde 13,7), elektrikli techizat (ylizde
12), makine-ekipmanlar (yiizde 11),
tekstil Uirtinleri (ytizde 13), kagit iiriin-
leri (ylizde 11), bilgisayar-elektronik
(ylizde 10) yillik yiizde 10-14 arasinda

degisen fiyat artiglar1 ile yiizde 6,4’liik
ortalama imalat sanayi fiyat artisini cok
geride biraktilar. Otomotiv sanayinin
fiyat artis1 da yilizde 8,3 ile dikkat ¢ekti.

2015°te imalat sanayi ortalamasini asa-
g1 c¢ekenler, ham petrol, madencilik,
petrol rafinasyonu (Tiipras) gibi sektor-
ler oldu.

iLK 5 AY FIYATLARI

Sanayi {iriinleri fiyatlarinin 2016’daki
seyrini daha iyi anlayabilmek i¢in, bu
yilin ilk 5 ayinin birikimli enflasyonu-
nu, 2015’in ilk 5 ay1 ile kargilagtirmak
faydali olacaktir. Bdylece, alt sektorler
itibartyla hangi sektorlerin enflasyonda
daha etkili oldugunu anlamak miim-
kiindiir.

2015’in ilk 5 ayinda dolar kuru TL kar-
sisinda yiikselis halindeydi ve tarimsal
arz diisiiktii, dis talep de heniiz gerile-
memisti. Bunlarin etkisiyle, 2015’in ilk
5 aymda sanayi fiyatlarimin geneldeki
artig1 yiizde 5,2’yi bulmusgtu. 2016 nin
ilk 5 ayinda ise, hem dolar kurundaki
gevseme, hem islenmemis gida {irlin
fiyatlarindaki hizli disiistin etkisiyle,
sanayi fiyatlarinin 5 aydaki artis1 ylizde
2,8’e kadar geriledi. Bu, toplamda 2,5
puanlik bir gerilemedir ve dnemlidir.

Bu 6lgiide bir gerilemeyi ortaya ¢ikaran
alt sektorlerin basinda su, elektrik, gaz,
ham petrolii igeren, genelde “Enerji”
sektdriiniin ve bunlar1 tamamlayan ma-
denciligin geldigini belirtmek gerekir.
Bunlarin yaninda, gida fiyatlarindaki
carpict gerileme ve doviz kurunda-
ki gevseme ile birlikte, ithalata dayali
bilgisayar-elektronik, kimya, elektrikli
techizat, kagit gibi sektorlerdeki fiyat
artiglarinin azalmasi da bu sonucta et-
kili oldu.

Gida enflasyonunda yilin ilk 5 aymnda
islenmemis gida grubu kaynakli ¢ok
belirgin bir diigiis gozlendi. Bu diisi-
stin y1ilin ikinci yarisinda devam etmesi
beklenmektedir.

Yilin ilk yarisinda ilimh seyreden ik-
lim kosullar1 sonucunda, taze meyve ve
sebzelerde artan iiriin arzina bagl ola-
rak islenmemis gida fiyatlar1 belirgin
bir sekilde geriledi. Rusya’ya ihracatin
ambargoya maruz kalmasi da fiyatlarin
diisiisiinde etkili oldu.

Islenmemis gida fiyatlarindaki diisiise
taze meyve ve sebze diginda kalan di-
ger islenmemis gida {irlinleri, drnegin
kirmiz: et fiyatlarindaki diigiis de katki

Tablo 4. Fiyat Yavaglama ve Diigiglerinde ilk 5 Ayin Siralamasi (%): 2015-2016

2016/5 Aylik | 2015/5 Aylik |Fark (Puan)
Su temini; kanalizasyon, atik faaliyetleri 39 15,9 -11,9
Elektrik, gaz iiretimi ve dagitimi -8,6 0,3 -8,8
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik Uriinler 0,8 7,5 -6,7
Tekstil iiriinleri 1,2 6,9 -5,8
Ham petrol ve dogal gaz -13,6 -8,5 -5,1
Kimyasallar ve kimyasal iiriinler 0,7 5,2 -4,6
Kok ve rafine petrol tiriinleri 10,4 14,9 -4,5
Elektrikli techizat 2,9 6,8 -3,9
Gida driinleri 39 75 -3,6
Kagit ve kagit tiriinleri -1,5 1,6 -3,1
Deri ve ilgili Giriinler 2,6 54 -2,8
Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar hari¢ 2,8 53 -2,5
Yurt ici UFE genel 2,8 5,2 2,4
igecekler 0,2 24 2,3
Motorlu kara tagitlari, treyler (rémork) ve yari treyler 1,3 34 2,1
Kauguk ve plastik iirtinler 0,5 2,5 -2,0
imalat 38 57 1,9
Titiin driinleri 0,4 2,2 -1,9
Koémiir ve linyit 5,1 6,7 1,7
Makine ve ekipmanlar B.Y.S. 3,6 51 -1,5
Metalik olmayan diger mineral Griinler 29 3,7 -0,8
Agac ve mantar Uriinleri (mobilya harig) 2,4 2,4 -0,1
Mobilya 5,5 5,5 0,0
Giyim esyasi 1,0 1,0 0,0
Madencilik ve tagocakeiligi 2,4 2,1 0,3
Diger ulagim araclari 6,1 47 1,4
Diger mamul esyalar 15,7 12,0 38
Temel eczacilik riinleri ve miistahzarlari 50 0,3 47
Ana metaller 9,5 48 48
Basim ve kayit hizmetleri 6,3 1,1 52

Kaynak: TUIK Veri Taban

verdi. Sonug olarak, 2016 Mayis ay1
itibartyla, gida grubunun 5 aylik enflas-
yonu keskin bir diisiis ile yiizde 3,9’a
indi. 2015’in ilk 5 ayinda ise artig yiizde
7,5 idi.

Ote yandan, sanayici fiyatlar1 2016’ nin
ilk 5 ayinda 2,5 puan gerileme gdsterse
de baz alt sektorlerde 2015°in ilk 5 ay1-
na gore artiglar oldugunu ifade etmek
gerekir. Ornegin matbaacilik fiyatlarin-

da 2015’in ilk 5 ayma gore fiyatlar 5,2
puan, ana metallerde 4,8 puan, ilagta
4,7 puan artig gostermistir. Mobilya ve
giyim esyast fiyat artislari ise tempo de-
gistirmemistir.

TUKETICI VE SANAYi URUN
FIYATLARL. ..

Tiiketicinin 6dedigi fiyatlar (TUFE),
tiiketici tarafindan satin alinan sanayi

tirtinleri fiyatlarinin yani sira kullanilan
hizmet {irtinlerindeki fiyat artiglarini da
kapsamaktadir. TUFE, 2013’te yillik
yiizde 7,4 artarken 2014’te ylizde 8,2
ve 2015’te de yiizde 8,8 artis goster-
di. 2016 May1s ay1 itibariyla da yillik
TUFE vyiizde 6,6 artis gdstermistir.

TUFE’nin kapsami sanayi iiriinlerinin
yani sira ingaat, ticaret ve oteki hizmet
sektori tirtinlerini de kapsamaktadir.

Imalat sanayinin yami sira enerji ve
madencilik alt sektorlerindeki iiriin
fiyat artiglarin1 da kapsayan Yurtigi
Uretici Fiyatlar1 Yi-UFE’deki artiglar
TUFE’nin gerisinde seyretmektedir ve
yillar itibartyla farklar artmaktadir. Bu
da belli élgiilerde, TUFE’nin kapsadig
ingaat, ticaret ve oOteki hizmet fiyatla-
rindaki hizli artigtan kaynaklanmakta-
dir.

TUFE kapsaminda 2015°te, imalat sa-
nayinde tiiketici fiyatlar1 en ¢ok oto-
motivde artt1 ve arag fiyatlarindaki artig
yiizde 14’1 gecti.

2015’te vergi oran1 yiiksek alkollii ige-
ceklerdeki fiyat artisi da yilizde 12,5’u
buldu. Su fiyatlarinin yiizde 15’e yakin
artig1 da dikkat ¢ekti. 2013-2015 doéne-
minde gida sanayinin trettigi {iriinler-
deki fiyat artis1 ylizde 10-13 arasi1 artigla
dalgalandi. Ozellikle alt ve orta ailele-
rin biitcelerinde iicte birlik yer tutan
gida sanayii Uriinlerini, 2015°te tiiketici
ortalama yiizde 11 zaml kullandu.

2013-2015 doneminde mobilya, mef-
rusat fiyatlart yillik ortalama yiizde 10
dolayinda artarak ortalama TUFE’yi
geride birakti.

2016 Mayis ayinmn yilligmi da dikka-
te aldigimizda, 2013-2016 doéneminde
TUFE nin yillik ortalamastyiizde 7,7’yi
bulurken birgok iiriin ve hizmetin bu or-
talamanin istiinde artmis oldugu gozle-
niyor.

Yemek hizmetleri 2013-2016 donemin-
de yiizde 12,8 yillik artis ile ilk siray1
aliyor. Bunu yiizde 12,6 ile otomotiv
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Tablo 5. Tiketicinin Odedigi Sanayi Uriinlerinin Fiyatlarinda Artiglar (%): 2013-2015

Tablo 6. TUFE'de ilk 5 Ay Enflasyonu: 2015 ve 2016

Grafik 4. Tiketicinin Odedigi Fiyatlarda Yillk Artiglar; 2013-2016 (Ortalama, %)

fiyat artislarinin izledigi goriiliiyor. Bu
4 yilda alkollii igkilere yilda yiizde 11,7
zam yapildig1 goriiliyor.

Bazi sanayi lirlinlerinde fiyat artiglari-
min y1llik TUFE nin gerisinde seyrettigi
goriilmektedir. Giyimde yillik fiyat ar-
tiglar1 yiizde 7°de kalirken saglik iirtin-
lerinde de artislar yiizde 6,6 olarak ger-
ceklesmistir. Diinya enerji fiyatlarinin
diisiik seyri sonucu son yillarda elekt-

rik, gaz ve diger yakut fiyatlarindaki y1l-
lik artig yiizde 3,4’te kalirken telefon,
TV seti vb. iirlin fiyatlarindaki artis da
ylizde 1 dolayinda kalmigtir.

TUKETICI ENFLASYONUNDA 2015 VE
2016 FARKI

Ozellikle islenmemis gida fiyatlarin-
daki, sebze/meyve, kirmizi et vb. fi-
yatlarindaki diistislerin yani sira dolar

2013 2014 2015 2015 (5 Ay) | 2016 (5 Ay) | Fark (Puan)
Yemek hizmetleri 10,2 15,0 14,2 TUFE 53 32 22
Arag satin alimi 10,3 13,7 14,1
" Gida 7,6 -0,5 -8,2
Alkollii icecekler 52 12,4 12,5
Gazete, kitap ve kirtasiye 74 12,3 12,6 Lokanta 6.0 3,5 25
Su (Sebeke suyu) ve konutla ilgili hiz. 9,2 10,6 14,8 Eglence 58 3,4 2,5
Diger eglence araglari ve malzemeleri 11,0 16,6 6,6 Ev Esyasi 5,1 34 -1,7
Mobilya, mefrusat, hali vb. 9,7 7,7 11,0 Giyim 85 6,9 17
Alkolsiiz icecekler 53 9,9 10,7 Haberlesme 14 07 07
Tatln 10,9 7,3 5,2
— » - Ulastirma 4,4 &7 0,7
Diger temel dayanikli eglence ve kultur arag. 42 11,9 9,6
Gida 10,0 12,9 109 Konut 32 30 02
Ayakkabi 6,5 95 9,9 Cesitl 54 6.2 08
Genel 74 8,2 8,8 Egitim 1,5 2,6 1,1
Ev ici tekstil 6,2 5,4 12,0 Saglik 3.9 6,2 24
G'V"T‘“ . s ! £ Titin 38 10,7 7,0
Tibbi Griinler, aletler ve malzemeler 2,0 5,6 6,7 Kaynak: TUIK Veri Tabant
Elektrik, gaz ve diger yakitlar 2,3 4,7 2,6
Gorsel-isitsel sistemle ilgili ekipman 0,4 46 7,0 kurundaki ve diinya emtia fiyatlarinda
Telefon ve telefaks ekipmani -15,1 -6,6 2,1 s1iren ucuzlamapm etkl,s,l}ile’_,zf)ls_ ten
gorece farkli bir yil gorintiisii ¢izen
2016°da tiiketici fiyatlart da gerileme
128 126 halinde.
11,7
12 05 101 g9 s . . s .
Y 89 89 g7 2016’nm ilk 5 aymnin yiizde 3,2°1ik bi-
R PR rikimli titketici enflasyonu 2015’in ilk
5 ayma ait yiizde 5,3’liik enflasyondan
34 2,2 puanlik bir gerileme yasandigini or-
12 taya koyuyor.
P . B CRC & & & Bu gerilemede gidada yasanan dii-
@'f & o€ Q%‘é ,@\”@ ?}@(‘ Q‘;.Q‘ o S »° é\"?‘ siis, basat Ozelliktedir. Gida fiyatlar
& & S NS & ¥ & ye s .
& & & &&\ & & & 2015’in ilk 5 ayinda ytizde 7,6 artmusti.
¢ Q\xz"o éf o 2 \&@é‘ __&@7’ 2016’nin ayn1 doneminde ise artis degil
e\@""*v %éé% \b@@@ o o yiizde 0,5 gerileme mevcuttur. Dolay1-
,j\,\‘*é) ° & styla gidadaki sert diisiis, tiiketici enf-

lasyonunu gerileten en 6nemli kalem
olmaktadir.

Gida fiyatlarina bagli olarak lokanta-
kafe gibi yeme-igme hizmetlerindeki
fiyatlarda da 2016’nin ilk 5 aymnda 2,5
puan gerileme yasand1 ve artislar yiizde
3,5’te kaldi. Rusya’nin ambargosunun
ve Tirkiye nin politik riskinin etkisiy-
le gerileyen dis ziyaret¢i girisi, turizm
fiyatlarin1 da asagi ¢ekti.Hem konak-
lamada hem de paket turlarda dikkate
deger fiyat diisiisleri gdzleniyor.

Tablo 7. Tiketici Fiyatlarinda ilk Geyrekler: 2015-2016

Tablo 8. Bazi Gida Maddelerinde 5 Aylik Fiyat Degisimleri

2015/5 Ayhk | 2016/5 Aylik | Fark
201 201
o ote Fark %) %) | (Puan)
(I Geyrek) | (I. Ceyrek) (Puan)
. Sivri Biber -30,4 -50,6 -20,3
TUFE -1,28
Domates 13,0 -40,9 -53,9
1. Sanayi Mallan -1,83
Patlican -13,7 -37,4 23,7
Enerji 1,96 0,85 -1,11
- Kabak 225 -37,4 -14,9
Gida ve Alkolsiiz Icecekler 8,82 2,65 -6,17 N
- Kuru Sogan 22,8 -31,3 -54,1
Islenmemis Gida 16,4 2,49 -13,91
- Yumurta -10,3 -26,4 -16,1
Islenmis Gida 2,3 2,8 0,5
Sarimsak 1,8 -22,0 -23,8
Temel Mallar -1,1 -1,18 -0,08
Marul 16,7 -19,8 -36,5
Giyim ve Ayakkabi -12,43 -12,42 0,01
Patates 42,6 -18,7 -61,3
Dayanikli Mallar (Altin Fiyatlari Haric) 3,91 3,7 -0,21
Salca 7,7 2,2 -9,9
Mobilya 3,55 5,72 2,17 .
Dana Eti 13,1 -0,8 -14,0
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 2,44 1,38 -1,06
Balik 26,4 41 223
Otomobil 513 4,95 -0,18
Elma 22,6 838 -13,8
Diger Dayanikh Mallar 2,51 0,87 -1,64
Portakal 64,2 11,2 -53,0
Giyim ve Dayanikh Disi Temel Mallar 1,78 2,06 0,28 .
- - Zeytinyag 66,0 3,9 -62,1
Alkollii Icecekler Tiitiin Uriinleri ve Altin 4,49 11,14 6,65
2. Hizmetler 2,32 2,33 0,01 enerji, tarim iiriinleri ve metal-maden fi-
Kira 147 18 0.33 yatlarindaki diisiik seyir de sanayi fiyat-
: : : larmin yatay seyrinde etkili olmustur.
Lokanta ve Oteller 3,42 2,53 -0,89
Ulast Iy a7 137 2013 sonrasi yasanan dolar fiyatindaki
agtirma ’ ’ ’ yikselis, sanayinin bir¢ok alt dalinda,
Haberlesme 2,26 0 -2,26 ozellikle ithal girdiye yiiksek bagimli
Diger Hizmetler* 2,95 3,65 0,7 alt sektorlerde 6nemli ﬁyat artlslarlna

2016’nin ilk 5 ayinda, 2015’e gore ev
esyasi ve giyim fiyatlarinda da 1,7 puan
gerilemeler yasandi. Haberlegsme, ulas-
tirma, konut harcamalarinda da fiyat ar-
tislart degil, kiiciik de olsa gerilemeler
yasandi. Fiyati fahis 6l¢iide artan kalem
ise sigara fiyatlari oldu ve 2015’in ilk 5
aymna gore ylizde 11°e yakin artig gos-
terdi. Bu, 7 puanlik fark demek. Saglik
ve egitim hizmetlerinde de 2015’e gore
artiglar gozlendi.

SONUC

Son yillardaki egilimin tersine, 2016’da
sanayi iiriinlerinin fiyatlarindaki artislar
ve bunun tiiketici enflasyonu {istiin-
deki baskisi azalma yoluna girmistir.
2016’nm ilk 5 ay1 sonunda sanayi fiyat-

lar1 (Yurt i¢i UFE) 2,5 puan gerileyerek
ylizde 2,8’e inmistir. Sadece imalat sa-
nayisi alindiginda fiyat diisiisleri 2 pua-
n1 bulmaktadir.

2015’in ilk 5 ayma gore sanayi fiyatla-
rinda yasanan bu dikkate deger azalma-
da, gida fiyatlarindaki diigiis 6nemlidir.
Ozellikle sebze-meyve, et fiyatlarinda-
ki fiyat azalmalari, gida iriinii fiyatla-
rinda Onemli bir gerileme yaratmistir.
Tarimin iyi bir sezon gegirmesinin yani
sira, Rusya’ya ihracata konulan ambar-
gonun, islenmemis gida fiyat1 diisiisle-
rinde etkisi dnemlidir.

Ote yandan diinyadaki ekonomik daral-
manin etkili bir biiylime ivmesi yakala-
yamamasimin etkisiyle diisiik seyreden

yol agmigken, 2016’nin ilk yarisinda
yasanan dolar fiyatindaki gevseme, sa-
nayinin iriin fiyatlarinin gerilemesinde
bagka bir etken olmustur.

Biitiin bu i¢ ve dis faktorlerin etkisiyle,
sanayi iriinlerinin fiyatlarinda yasanan
yatay seyrin, 2016’nin ikinci yarisinda
da etkili olmasi1 beklenmektedir.

Dé6viz kurunun birikimli etkilerinin ya-
vaglamasiyla tiiketicinin kullandig: sa-
nayi triinlerinin enflasyonu son 8 ayim
en diisiik seviyesine gerilemistir.

Yurt i¢i diretici fiyatlart Mayzs itibariyla,
yillik yiizde 3,25 olmustur.

Imalat sanayide yillik enflasyon yiizde
4,45’¢ yiikselirken petrol ve ana metal
hari¢ imalat sanayide ylizde 5,79’a ge-
rilemisgtir.
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Sonug olarak, Mayis ayinda, tiiketici fi-
yatlari lizerinde iiretici fiyatlar1 kaynak-
It maliyet yonlii baskilar bir 6nceki aya
kiyasla artsa da zayif seyrini siirdiir-
mistiir. Yillik enerji enflasyonu yiizde
1,65 olmustur.

Gida ve alkolsiiz icecekler grubu yillik
enflasyonu yiizde 2,5 ile diisiik seyrini
korumustur. Ancak, islenmis gida yillik
enflasyonu yiizde 8,70 ile yiiksek sey-

retmektedir. Bu grupta ekmek ve tahil
tirtinlerinde y1llik enflasyon, son alt1 ay-
lik donemde yukar1 yonli bir goriiniim
izleyerek ytlizde 9,93e ulagsmustir.

Sanayi fiyatlarindaki yataylik, tiiketici-
nin kullandig1 sanayi iirtinlerinin fiyat-
larinda da yasanirken, tiiketicinin kul-
land1g1 konut ve hizmet iiriinlerinde ise
fiyatlar belli katiliklar1 korumaktadir.
Hem kira hem konut ile ilgili harcama-

lar ve saglik, egitim gibi hizmetlerin fi-
yat artislar1 katiliklarii korurken, yine
Rusya’nin ambargosunun etkisiyle ya-
sanan ziyaretci azalmasinin sonucunda,
konaklama ve paket tur fiyatlar1 gerile-
mis goriinmektedir.

Vergi agirlikli sigara-igki fiyatlarindaki
artiglar, tiiketici fiyatlarini ayrica yukari
¢eken kalemler olmaya devam etmek-
tedir. m

KONUT VE SANAYI FIYATLARI

Sanayicinin tirettigi tirtinlerdeki fiyat artislarini, bir de konut fiyat artislari ile kiyaslamak yerinde olacaktir.
Sanayi {iriinii fiyat artiglar1 Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan uzun yillardir saptanirken konut fiyat artislar,
2010 yilindan bu yana Merkez Bankasi tarafindan izlenmektedir.

Konut piyasasinda konutun gercek fiyati, satisin gergeklesmesi ile olustugundan, s6z konusu gercek fiyati
temsil etmek iizere Merkez Bankasi bankalardan bilgi toplamaktadir. Bireysel konut kredisi talebiyle
bankalara yapilan bagvurular sirasinda diizenlenen “degerleme raporlarindaki konut degerleri” fiyatlarin
seyrini saptamada kullanilmaktadir. Konut kredisi kullandiran bankalar, aylik degerleme raporu verilerini
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'na (TCMB)elektronik yolla aktarmaktadir. Banka da bu raporlarda yer
alan fiyatlar Gistiinden artislari belirli bir yontem ile tahmin etmektedir.

Konutta 2011-2015 dénemi ortalama yillik fiyat artiglari yiizde 12,3’i bulmaktadir. Aynm1 dénemde sanayi
iirtinlerinin ortalama yillik artis1 yilizde 7°dir. Bu da konuttaki fiyat artiglariin, sanayi tirtinlerinin ortalama
fiyat artisin1 5 puan geride birakmasi: demektir.

Konut satislarmin dértte birinin gerceklestigi Istanbul’da 2015’te fiyatlarin yiizde 27 arttig1 animsandiginda,
sanayi fiyatlariyla farkin 20 puan gibi devasa bir boyuta ¢iktigini ayrica hatirlatmak gerekir. Bu da son 10-12
yilda konuta yatirimin neden dncelik aldigi sorusuna bir bagka yanit sayilabilir.
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Grafik 5. Konut Fiyatlan ve Yi-UFE'de Yillik Artislari (%)
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